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Apresentacao

Este livro didético corresponde a disciplina Analise das
Demonstracoes Contibeis 1.

O material foi elaborado visando a uma aprendizagem auténoma
e aborda contetidos especialmente selecionados e relacionados

a sua drea de formagio. Ao adotar uma linguagem didética

e dialégica, objetivamos facilitar seu estudo a distancia,
proporcionando condigbes favoraveis as multiplas interacdes e a
um aprendizado contextualizado e eficaz.

Lembre-se que sua caminhada, nesta disciplina, serd
acompanhada e monitorada constantemente pelo Sistema
Tutorial da UnisulVirtual, por isso a “distincia” fica
caracterizada somente na modalidade de ensino que vocé optou
para sua formagio, pois na relagio de aprendizagem professores
e institui¢do estardo sempre conectados com vocé.

Entdo, sempre que sentir necessidade entre em contato; vocé tem
a disposicio diversas ferramentas e canais de acesso tais como:
telefone, e-mail e o Espaco Unisul Virtual de Aprendizagem,
que é o canal mais recomendado, pois tudo o que for enviado e
recebido fica registrado para seu maior controle e comodidade.
Nossa equipe técnica e pedagdgica terd o maior prazer em lhe
atender, pois sua aprendizagem € o nosso principal objetivo.

Bom estudo e sucesso!

Equipe UnisulVirtual.






Palavras do professor

Caro(a) estudante,

Seja bem-vindo (a) a disciplina/unidade de aprendizagem de
Anilise das Demonstra¢oes Contabeis 1.

O objetivo principal desta disciplina é tornar essa importante
técnica contdbil cada vez mais acessivel a um universo cada
vez maior de pessoas interessadas. Trata-se do processo de
aplicacdo das técnicas de andlise das demonstragdes contdbeis.

Ciéncia cuja finalidade € o registro dos fendmenos que se
processam no patriménio das organizagoes, a Contabilidade
por si mesma e a andlise das demonstragdes por ela
produzidas configuram-se como instrumentos de considerdvel
relevancia para a tomada de decisdo. Auxiliam no processo

de planejamento e gerenciamento eficaz das organizagoes e
ensejam alcancgar sucesso neste cendrio de constante transi¢o
e transformagdes presente no mundo dos negédcios.

Buscou-se nesse livro a adogio e aplicagio de uma linguagem
clara e objetiva, além da apresenta¢do dos assuntos em uma
ordem crescente de forma a contemplar o inter-relacionamento
dos de conteddos, visando possibilitar um aprendizado
eficiente e duradouro.

Queremos colaborar para que vocé tenha éxito nas atividades!

Bom estudo!

Professor Bernardino José da Silva






Plano de estudo

O plano de estudos visa a orientd-lo no desenvolvimento da
disciplina. Ele possui elementos que o ajudario a conhecer o
contexto da disciplina e a organizar o seu tempo de estudos.

O processo de ensino e aprendizagem na UnisulVirtual leva
em conta instrumentos que se articulam e se complementam,
portanto, a construgio de competéncias se dd sobre a
articulagdo de metodologias e por meio das diversas formas de
agio/mediagio.

Sdo elementos desse processo:

o livro diditico;

o Espago UnisulVirtual de Aprendizagem (EVA);

as atividades de avaliacio (a distincia, presenciais e de
autoavalia¢io);

o Sistema Tutorial.

Ementa

Conceito e objetivos de andlise. Campo de aplicagio da
andlise. Preparacdo das demonstragoes contdbeis para andlise.
Tratamento antiinflaciondrio das demonstragbes contabeis.
Técnicas de andlise com indices padrdes. Anilise, liquidez

e endividamento. Andlise de prazos operacionais e giros.
Anailise, rentabilidade e lucratividade. Andlise de indicadores
combinados. Avaliagbes sobre a¢des. Retorno sobre
Investimentos. Organizacio dos relatérios de anilise.
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Objetivos da disciplina

» Desenvolver habilidades e atitudes profissionais
relacionadas as atividades ligadas a drea de negécios que
necessite utilizar e analisar relatdrios contibeis.

m Conhecer e compreender os conceitos, os objetivos,
a finalidade e as diferentes técnicas de Andlise das
Demonstragoes Contdbeis e sua importincia para o
mundo dos negdcios.

» Identificar a importincia da associa¢do do pensamento
administrativo as praticas utilizadas pela Ciéncia
Contibil com o propésito de estimular a construgio
integrada de conhecimentos teérico-praticos e
desenvolvimento de consciéncia ética e social.

» Compreender o acesso e uso racional das técnicas
utilizadas para Andlise das Demonstra¢des Contébeis,
como suporte ao processo administrativo e a tomada
de decisio no contexto das organizagdes, sejam elas
mercantil, industrial, com ou sem fins lucrativos.

Carga horaria

A carga horéria total da disciplina é 60 horas-aula.

Conteudo programatico/objetivos

Veja, a seguir, as unidades que compoem o livro didético desta
disciplina e os seus respectivos objetivos. Estes se referem aos
resultados que vocé deverd alcangar ao final de uma etapa de
estudo. Os objetivos de cada unidade definem o conjunto de
conhecimentos que vocé deverd possuir para o desenvolvimento
de habilidades e competéncias necessarias a sua formagio.

Unidades de estudo: 9
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Unidade 1 - Historico, conceito e finalidade da Analise das
Demonstracées Contabeis

Nesta unidade, vocé inicia os seus primeiros passos na andlise
das demonstragoes contibeis, estuda seu conceito, seus objetivos
e seu campo de aplicagio, analisa uma demonstragio contabil

e aprende como identificar suas questdes técnicas, a fim de
interpreta-la.

Unidade 2 - Técnicas ou processos de Analise das Demonstracées
Contabeis

Nesta unidade, vocé conhece técnicas de andlise: a andlise
propriamente dita e a andlise através de indices e quocientes.

Unidade 3 - Preparacao do balanco para analise

Por meio desta unidade, vocé estuda as técnicas utilizadas para

a preparagio das demonstragoes contdbeis, bem como a sua
utilidade, além das interpretagdes que podem ser distorcidas caso
as demonstragdes contdbeis ndo sejam preparadas adequadamente
para a anilise.

Unidade 4 - Analise financeira

Vocé conhece, nesta unidade, os indices que representam
informagdes sobre o aspecto financeiro e sua solvabilidade.

Unidade 5 — Analise econdmica

Nesta unidade, vocé estuda o aspecto inerente aos indices que
envolvem os aspectos econdomicos, as aplicacdes de capital e os
seus rendimentos.

13
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Unidade 6 — Analise vertical, horizontal e indices-padroes

Nesta unidade, vocé conhece os indices que se apresentam com
maior frequéncia nas demonstragdes contdbeis de empresas do
mesmo ramo de atividade.

Unidade 7 - Ciclometria

Por meio desta unidade, vocé identifica a ‘perfeita’ aplica¢io
de recursos no ativo circulante, gerados a partir de recursos do
passivo circulante, bem como os indices encontrados a partir
desta anilise.

Unidade 8 — Analise de indicadores combinados

Vocé estuda, nesta unidade, a combinagio de alguns indices,
sua interpretacio e a sua influéncia no processo de gestdo das
sociedades.

Unidade 9 — Organizacao de relatorios de analise

Com o estudo desta unidade, vocé identifica como deve ser
organizado um relatério de analise.
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Agenda de atividades/Cronograma

m Verifique com atengio o EVA, organize-se para acessar
periodicamente a sala da disciplina. O sucesso nos seus
estudos depende da priorizagio do tempo para a leitura,
da realizagio de anilises e sinteses do conteddo e da
interagdo com os seus colegas e professor.

m Nio perca os prazos das atividades. Registre no espaco
a seguir as datas com base no cronograma da disciplina

disponibilizado no EVA.

» Use o quadro para agendar e programar as atividades
relativas ao desenvolvimento da disciplina.

Atividades obrigatorias E@ |

Demais atividades (registro pessoal)

15






UNIDADE 1

Historico, conceito e finalidade
da Analise das Demonstragoes
Contabeis

Objetivos de aprendizagem

m Conhecer caracteristicas historicas da Analise das
Demonstracdes Contébeis.

m |dentificar os conceitos introdutérios da Analise das
Demonstracdes Contabeis.

m Compreender a finalidade da Andlise das
Demonstracdes Contébeis.

m |dentificar usuarios tipicos da Analise das
Demonstracdes Contabeis.

Sec¢oes de estudo

Secao 1 Pequeno histoérico da Andlise das
Demonstracoes Contabeis

Secao 2 Conceitos e definicbes da Analise das
Demonstracdes Contdbeis

Secao 3 A finalidade da Anélise das Demonstracoes
Contébeis

Secao 4 Os usudrios da Analise das Demonstracoes
Contdbeis
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Para inicio de estudo

Vocé sabe que mesmo na Antiguidade jd se fazia andlise da
riqueza e que, a partir dela, evoluimos para a Anélise de
Balangos? Sabe como se define e qual a finalidade da Anilise
das Demonstra¢des Contdbeis?

Vocé tem conhecimento de que os usudrios da informagio
contédbil, de forma geral, sio também usudrios da Andlise
das Demonstragdes Contibeis? Sabia que os bancos foram os
primeiros a utilizar a Anélise de Balan¢os como instrumento
auxiliar na tomada de decisao?

Nio fique preocupado(a)! O contetido que vocé estudard nesta
unidade lhe dard condi¢bes para responder seguramente a estas
questoes.

Bons estudos!

Se¢ao 1 — Pequeno historico da Analise das
Demonstra¢oes Contabeis

Estudiosos e pensadores da drea contdbil destacam que a Anilise
das Demonstragdes Contibeis é tdo antiga quanto a prépria

Contabilidade, cujas primeiras formas de atividade tiveram inicio
em torno de 4000 a.C.

Observe que, naquele periodo, na sua forma primitiva de
contabilizar, surgiram os primeiros inventarios utilizados pelos
pastoreios, que contabilizavam seus rebanhos, sendo a anilise da
riqueza decorrente da simples comparagio entre dois inventdrios
ou apuragoes.
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A anilise propriamente dita, na forma atualmente empregada,
surge no final do século XIX, quando banqueiros americanos
passaram a solicitar as empresas que desejavam contrair
empréstimos, a apresentacdo das Demonstra¢oes Contdbeis,
especialmente o Balango Patrimonial, surgindo, dai, a expressio
« s1° » 7 .

Anilise de Balangos”, até hoje empregada por alguns autores do
seguimento da Ciéncia Contabil.

Outras razdes que determinam a consolidagio de uso da
expressao empregada dizem respeito ao fato de que as demais
demonstragdes, como a Demonstra¢io do Resultado do Exercicio
e o Fluxo de Caixa, em tempos anteriores eram denominadas,
respectivamente, de Balango Econémico ou de Resultado e
Balango Financeiro, e, entdo, tudo era tratado como balango.

ﬂ Nos ultimos tempos, a Andlise das Demonstracoes

O Contdbeis consolida-se como instrumento de vital
importancia no mundo dos negdcios e das financas,
exigindo dos profissionais da Contabilidade o
aprimoramento constante das técnicas de avaliacao
dos elementos formadores desses demonstrativos.

Portanto, a andlise simplista dos elementos que integram
especialmente o balanco patrimonial ndo mais poderd ser
considerada como plena a satisfagio do conhecimento da real
situagdo da empresa e muito menos servird de base para anilise final.

Neste sentido, é imperiosa a avaliagio e reestruturagio preliminar
de cada elemento com o propésito de conhecer a real valia e a
capacidade que eles possuem em relagio a liquidez e garantias
perante terceiros, sécios e/ou acionistas.

Unidade 1
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Sec¢ao 2 - Conceitos e defini¢oes da Analise das
Demonstracoes Contabeis

Se vocé pesquisar a bibliografia disponivel, conhecera vérios
conceitos sobre Andlise das Demonstracées Contibeis. Observe
o que dizem alguns autores e procure perceber a similaridade dos
conceitos e defini¢oes.

Primeiramente é importante ficar claro para vocé que Anilise
das Demonstra¢gdes Contdbeis é uma técnica de escrituragio
contdbil e que, portanto, exige de quem a executa, conhecimentos
e habilidades no exercicio da Contabilidade em si.

Ribeiro (2004, p. 16), por sua vez, conceitua a Analise de Balangos
como “a arte por meio da qual sdo analisadas e interpretadas as
principais demonstragdes financeiras de uma entidade, visando
fornecer informagdes acerca do estado de seu Patrimonio”.

O autor acrescenta que (2004, p. 16):

[...] pela Anilise de Balango ¢ possivel aquilatar a
situa¢do econdmica e a situa¢do financeira da entidade,
pois ela nio se limita ao Balang¢o Patrimonial,
alcangando, também, as demais demonstragdes
financeiras, isto é, a Demonstragdo do Resultado do
Exercicio - DRE, e a Demonstragio das Origens e

Aplicacio de Recursos - DOAR.

Segundo Reis (2003, p. 108),

[...] a andlise de balangos (ou a anélise dos demonstrativos
contdbeis) consiste na comparagio de valores isolados

ou de grupos de valores constantes dos demonstrativos
contdbeis, com a finalidade de obter informag¢des sobre

a situagdo econdmico-financeira da empresa ou sobre o
ritmo de seus negdcios.

Em resumo, a Anilise das Demonstragdes Contibeis consiste em
transformar os dados contidos nas demonstra¢des financeiras em
informagdes, utilizando métodos e técnicas préprias para este fim.
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Observe que a Andlise das Demonstragoes Contébeis, quanto a forma
de realizagdo, pode ser processada de forma interna e/ou externa.

2.1 — Analise interna

Consiste naquela realizada dentro da prépria entidade e por
colaboradores vinculados ao seu quadro de pessoal, visando
auxiliar administradores e diretores no processo de tomada de
decisio.

Tal andlise pode oferecer maior seguranca em relagio a sua
completaridade em virtude de que, sendo o processo realizado
por funciondrios da prépria empresa, estes terdo maior facilidade
de coleta dos dados necessarios ao desenvolvimento dos
trabalhos, inclusive viabilizando acesso aos procedimentos de
controle interno da entidade.

2.2 — Analise externa

Enquanto a interna visa auxiliar administradores e diretores na
tomada de decisdo, a andlise externa, conforme se autodenomina,
¢ realizada fora das dependéncias da entidade, por profissional
externo, costumeiramente vinculado s institui¢cdes e/ou outras
entidades interessadas na andlise. Tem como objetivo informar
esses interessados acerca da situagdo econdmica ou da estabilidade
da entidade para a concretiza¢io de relagdes mercantis, ampliagdo
de negdcios, concessoes de créditos, financiamentos, etc.

No desenvolvimento desse tipo de andlise, o profissional analista
tem em maos somente as demonstragdes financeiras publicadas pela
entidade e contard com auxilio dos informes adicionais, constantes
de relatérios de Auditores Independentes e, também, daqueles
integrantes das notas explicativas que, por forca da legislacao
reguladora, devem acompanhar as demonstragdes contdbeis.

Ribeiro (2004, p. 115), iniciando seus comentdrios acerca da
Anilise das Demonstra¢des Contébeis, lembra que a apuragio
do resultado e a correta estruturagio das demonstracoes
contdbeis ¢ responsabilidade do contador, enquanto que a analise

Unidade 1
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e interpretacdo dessas mesmas demonstragoes sdo fungio e
responsabilidade do analista de Balangos, ou seja, o trabalho do
analista come¢a onde termina o trabalho do contador.

O autor acrescenta ainda que “de posse das demonstragoes
financeiras, o analista ird decompd-las através do exame minucioso
de cada uma das contas que compdem essas demonstragoes,
transcrevendo-as em mapas padronizados, para facilitar o processo

de anilise”. (Ibid).

Secao 3 - A finalidade da Analise das Demonstracoes
Contabeis

Se vocé tomar por base os conceitos dos autores destacados nas
duas primeiras se¢des desta unidade, nio serd dificil identificar a
finalidade da Analise das Demonstragoes Contdbeis. Veja o que
expressam alguns pensadores.

Ribeiro (2004, p. 17), ao discorrer sobre o assunto, define que
a Anilise das Demonstra¢des Contdbeis tem por “finalidade
transformar os dados extraidos das demonstragdes financeiras
em informagdes tteis para a tomada de decisdes por parte das
pessoas interessadas”.

Para Braga (1987, p. 195):

[...] andlise das demonstragdes financeiras como
instrumento de geréncia consiste em proporcionar aos
administradores da empresa uma melhor visio das
tendéncias dos negécios, com a finalidade de assegurar
que os recursos sejam obtidos e aplicados, efetiva e
eficientemente, na realiza¢io de metas da organizagio.

Segundo Reis (2003, p. 109), o objetivo da anilise das
demonstra¢des financeiras é “a comparagio dos valores constantes
dos demonstrativos contédbeis, pois procuramos analisar de forma
estatica e dinimica a situagdo da empresa, de dois angulos:
situa¢do econdmica e situagio financeira”.
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Na situagio financeira, a preocupagio maior € referente aos
indicadores de liquidez; e, na situa¢do econdmica, a preocupagio
maior ¢ direcionada para a andlise dos indices de lucratividade e/ou

de rentabilidade.

A andlise financeira conduz ao estudo da liquidez financeira do
patrimonio, ja a analise econémica estuda a rentabilidade do
patrimonio em todos os seus aspectos.

No momento em que se faz a Analise das Demonstracoes
Contabeis, é necessario que a analise financeira e a analise
econdmica sejam efetuadas em conjunto, pois a andlise

econdmica complementa a analise financeira e vice-versa.

Se¢ao 4 — Os usuarios da Analise das Demonstracoes
Contabeis

Nas ultimas décadas a Anilise de Balangos tem sido cada vez
mais reconhecida como relevante no mundo dos negécios, haja
vista ndo serem mais apenas os bancos, pioneiros na utiliza¢io
dessa técnica de escrituragio contabil.

Ora, sdo virios os usudrios que a ela recorrem, seja para conhecer
a rentabilidade do capital investido nas entidades e o grau de
solvéncia para cumprimento de obriga¢des, seja para avaliar

o desempenho das entidades, ou seja, cada qual possui o seu
interesse especifico.

Acompanhe, a seqguir, os principais usuarios da Analise
O das Demonstracdes Contabeis e suas respectivas
finalidades e/ou interesses.

Unidade 1 23
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Bancos — estes necessitam conhecer a capacidade econoémica

e financeira das entidades com as quais se relacionam, buscam
especialmente a andlise dos direitos das obrigacdes, do grau de
endividamento e da capacidade que a entidade tem de honrar seus
compromissos a curto, médio e longo prazo. A intensidade da
andlise estd diretamente relacionada ao volume de crédito solicitado.

Fornecedores — na questio dos fornecedores, hia uma dualidade
de interesse na Andlise das Demonstrages Contébeis, pois,
enquanto estes tém interesse e precisam conhecer a capacidade
de pagamento e o grau de liquidez de seus clientes, isto ¢, as
entidades, estas, por sua vez, também necessitam e devem
analisar a situa¢do econdmica e financeira de seus fornecedores
para obterem seguranca de que eles terdo condi¢des de cumprir
os contratos a serem firmados.

Administradores — sendo estes, juntamente com diretores,
socios e/ou acionistas, os tomadores de decisio em qualquer
organizagio, a Anilise das Demonstragdes Contabeis, conforme
anteriormente destacado, configura-se como instrumento auxiliar
de grande importincia, haja vista terem estes a obriga¢io de
conhecer e manter efetivo controle sobre a situagio financeira
das entidades que comandam. Eles devem ser capazes de

“ver”, em relacdo aos concorrentes e, portanto, conhecer a
rentabilidade e a capacidade de liquidez, comparando-as com os
padroes de mercado, associadamente a uma meticulosa andlise
do desempenho presente. Veja que o diagndstico do passado

e o prognéstico do futuro configuram-se como ferramentas e
procedimentos capazes de consolida¢do da imagem da empresa e
manutenc¢do do espago de mercado.

Investidores — além da valorizagido e desvalorizagio das a¢oes,
o maior interesse destes recai sobre a necessidade de conhecer

a rentabilidade que a entidade oferece. Portanto pessoas fisicas
e juridicas que costumam investir no mercado de capitais por
meio da compra de agdes, precisam, por si ou por intermédio de
empresas especializadas, corretoras de valores, efetuar criteriosa
Anilise das Demonstrages Contébeis.

Governo — preliminarmente observe que, para o governo,
a Anilise das Demonstragdes Contédbeis apresenta uma série
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de vantagens, especialmente nos processos de concorréncia
publica quando administradores publicos tém que decidir

sobre a contratagdo de uma ou outra empresa. A seguranga do
cumprimento dos contratos ¢ aspecto de alta relevincia para
evitar prejuizos decorrentes de contratagdes mal feitas, isto &,
com fornecedores e prestadores de servicos que ndo possuem
capacidade financeira e econoémica de honrar seus compromissos.

Aqui, assim como no acompanhamento do desempenho da
economia e na rentabilidade das empresas publicas, a Anilise das
Demonstra¢des Contibeis é a ferramenta ideal a ser utilizada.

Entidades de classe — especialmente, os sindicatos de classe
utilizam a Andlise das Demonstragdes Contibeis com objetivo
de salvaguardar os interesses de seus filiados e, com isso,
estabelecem padroes relacionados a determinados setores que
acabam servindo de orienta¢do para a tomada de decisoes por
parte das empresas interessadas.

Sintese

Nesta unidade, vocé teve a oportunidade de estudar que a
Anilise da riqueza ji era utilizada nos primérdios, antes mesmo
de Jesus Cristo, e que foi a partir dela que evoluimos para a
Anilise das Demonstragdes Contibeis.

Vocé identificou os bancos como as primeiras institui¢oes a
utilizarem a Anilise das Demonstra¢oes Contdbeis como
instrumento auxiliar na tomada de decisgo.

Sendo uma Técnica de Escrituracio Contébil, vocé conheceu que
a Analise das Demonstra¢des Contabeis constitui-se na arte de
analisar e interpretar as principais demonstracdes financeiras de
uma entidade, havendo, por meio dela, possibilidade de identificar
a real situagio financeira e econdmica dessa mesma entidade.
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Além dos bancos, identificou que sdo também usudrios da
Anilise das Demonstraces Contédbeis os fornecedores,
administradores de empresas, investidores, sécios, acionistas,
governo, as entidades de classes e outros.

Ainda estudou que a Anilise das Demonstragoes Contabeis
serd do tipo interna quando realizada por colaboradores da
prépria entidade; e, externa quando executada por profissionais
vinculados as empresas e institui¢oes interessadas na andlise.

Atividades de autoavaliacao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacéo.

O gabarito esta disponivel no final do livro didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estara
promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.

1. Em no maximo 5 linhas e tendo por base o contetdo estudado nesta
unidade, expresse a evolucao histérica da Andlise das Demonstracoes
Contabeis.
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2. Além dos usuarios da Analise das Demonstracdes Contdbeis destacados
nesta unidade, identifique pelo menos mais um e caracterize o
interesse dele nesta técnica contabil.

3. Além de ser realizada por colaboradores vinculados, ou nao, ao quadro
de pessoal da prépria entidade, que outra particularidade diferencia a
Analise Interna da Externa?

4. Além daqueles aspectos destacados na Secao 4, que outro vocé poderia
destacar como de interesse do Governo na Analise das Demonstracoes
Contdbeis?
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@\ Saiba mais

Vocé sabe que a busca constante do aprendizado é condi¢io

vital para a conquista de espago no mercado. Neste sentido, se
pretende ampliar seus conhecimentos, acesse os livros a seguir,
pois, em cada um deles, o respectivo autor trata de forma
ampliada o contetdo tratado nesta unidade, adotando linguagem
simples e compreensivel.

BRAGA, Hugo Rocha. Demonstrag¢oes financeiras: estrutura,
analise e interpretagio. 9. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012.

REIS, Arnaldo Carlos de Rezende. Demonstrag¢oes contibeis:
estrutura e analise. 3. ed. Sao Paulo: Saraiva, 20009.

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e anilise de balangos. 9. ed.
Sio Paulo: Saraiva, 2011.



UNIDADE 2

Técnicas ou processos de Analise
das Demonstracoes Contabeis

Objetivos de aprendizagem

m Conhecer e compreender as técnicas ou processos de
Analise das Demonstracdes Contabeis.

m |dentificar a finalidade de cada uma das técnicas ou
processos de Analise das Demonstragdes Contabeis.

C% Seces de estudo

Secao 1 Conceitos e finalidades das técnicas ou processos
de Andlise das Demonstracdes Contdabeis

Secdao 2 As técnicas ou processos utilizados na Analise das
Demonstracdes Contdbeis
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Para inicio de estudo

Nesta unidade vocé estudard o contetido que lhe permite
desenvolver, com seguranga, a Andlise das Demonstragoes
Contibeis e, portanto, necessario se faz indagar se vocé sabe
0 que sdo e quais sdo as técnicas ou processos utilizados para
andlise e interpretacdo das Demonstragoes Contabeis.

Vocé sabe distinguir a finalidade de cada uma das técnicas
utilizadas para Andlise das Demonstra¢des Contédbeis? Tem
conhecimento de que, através da Anilise Vertical, vocé terd
condi¢des de proceder a avaliagdo de cada grupo, subgrupo, conta
ou elemento integrante do Balango Patrimonial, e que, por meio
da Anilise Horizontal, vocé pode comparar e avaliar a variagio
desses elementos em relacio a periodos diversos e sucessivos?

Nio fique preocupado (a), estude cuidadosamente o contetdo
desta unidade que, ao final, vocé terd condi¢des de discorrer com
seguranca acerca de cada um dos aspectos tratados.

Secao 1 - Conceitos e finalidades das técnicas ou
processos de Analise das Demonstra¢oes Contabeis

Antes de estudar os conceitos e as finalidades das técnicas ou
processos de Andlise das Demonstragoes Contdbeis, é preciso
que vocé tenha clareza que, aos usudrios das demonstragoes
financeiras, ou Demonstra¢cdes Contébeis, é interessante
reconhecer dois aspectos fundamentais do patriménio, isto ¢,
o aspecto econdmico e o aspecto financeiro.

” Tais aspectos, econdmico e financeiro, correspondem
O ao que os estudiosos do assunto chamam de Estatica e
Dinamica Patrimonial.
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Por envolver o rendimento do capital investido na empresa,
o aspecto econdmico visa demonstrar a lucratividade e/ou o
retorno proporcionado aos investidores.

Ja o aspecto financeiro contempla e visa demonstrar a capacidade
da empresa, ou entidade, de poder saldar os compromissos
assumidos com terceiros, ou seja, demonstra a sua capacidade ou
condi¢do de liquidez.

Enquanto a situagdo financeira da entidade ¢ evidenciada através
do Balango Patrimonial e representa a Estdtica Patrimonial,

a situag@o economica ¢é ressaltada pela Dindmica Patrimonial,
produzida pela Demonstragio do Resultado do Exercicio ou
Periodo e a Demonstra¢io do Resultado Abrangente.

Veja agora como Ribeiro pensa o conceito e a finalidade das
técnicas ou processos de Andlise das Demonstragbes Contabeis.

Ribeiro (2004, p. 116) conceitua o processo de andlise como

“as técnicas utilizadas pelos analistas de Balangos para obtengio
de conclusdes acerca da situa¢do econdmica e financeira da
entidade ou de outros aspectos relacionados com o Patriménio,
de acordo com os interesses dos usudrios”.

O autor (2004, p. 116) define como finalidade da Anilise de
Balangos “prestar informagdes sobre a situagdo econdmica e
financeira da entidade, para que as pessoas interessadas possam
tomar decisoes”.

Se¢ao 2 — As técnicas ou processos utilizados na Analise
das Demonstracoes Contabeis

Vocé sabe quais sdo as Técnicas ou Processos utilizados na
Anilise das Demonstragdes Contédbeis?

Dentre as técnicas ou processos de andlise, temos como principais
a Anilise Propriamente Dita, a Andlise Por Quocientes ou
Indices, a Anilise Vertical, 2 Anilise Horizontal e a Anilise por
Comparagio com Indices-Padroes.
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2.1 — Analise propriamente dita

A Anilise das Demonstra¢oes Contibeis consiste na realiza¢io
de um exame minucioso, englobando cada um dos elementos ou
contas que integram a demonstragio financeira objeto da analise.

Através dessa técnica ou processo, o analista avalia
pormenorizadamente os fendmenos que compdem cada um
dos elementos ou grupos formadores do patrimonio e procede,
se necessario, a sua reclassifica¢io, reestruturando, assim, o
préprio Balango Patrimonial.

E importante observar que caso haja necessidade de reestruturar
o Balango Patrimonial, esse é um procedimento integralmente
gerencial visando dotar a citada demonstra¢do com apenas e

tdo somente, os elementos que representem efetiva capacidade
de liquidez e/ou exigibilidade, ou seja, os elementos que
efetivamente possam ser utilizados em qualquer processo

de pagamentos e assegurar obrigatoriedade na efetivagio de
pagamentos a serem realizados pela empresa.

2.2 — Analise por quocientes ou indices

A Anilise das Demonstragoes Contdbeis por quocientes ou
indices consiste na realizagio de estudos comparativos entre
grupos de contas ou elementos formadores das Demonstragoes
Contdbeis através de indices e proporciona o conhecimento da
relagdo entre cada um dos grupos do conjunto que forma o total
do Patrimoénio das entidades.

Reis (2003, p. 109) assim considera “[...] o método dos quocientes,
por meio do qual se comparam dois valores patrimoniais,
dividindo-se um pelo outro. Esse método tem a vantagem de
indicar a relagdo de grandeza existente entre os itens comparados’.

Através desses quocientes, ou indices, vocé pode proceder a anilise
financeira da entidade, af incluida a verificagdo da capacidade de
liquidez (capacidade de pagamento) ou solvéncia da entidade, assim
como a composi¢io da estrutura do todo patrimonial.
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Ainda, através dessa técnica ou processo, vocé pode proceder
também a anilise economica das entidades, incluindo a avalia¢io
da margem de lucro ou lucratividade, do giro do Ativo e o
retorno dos investimentos.

2.3 — Analise vertical e horizontal

A Andlise das Demonstragdes Contibeis vertical e horizontal
apresentam-se em processos ou técnicas separadas e, por isso mesmo,
¢ preciso estuda-las isoladamente, mas analisa-las em conjunto.

Para Matarazzo (1987, p. 29) “a anilise vertical e horizontal
prestam-se fundamentalmente ao estudo de tendéncias”.

Analise vertical

Também conhecida por Anilise por coeficientes, a técnica

ou processo de Andlise vertical consiste na determinagio da
percentualiza¢do de cada conta ou grupo de contas em relagio ao
conjunto patrimonial da entidade.

Proporciona a verifica¢io e avaliagdo do quanto percentual
cada conta ou grupo de contas representa em relacio ao todo
patrimonial.

Segundo Reis (2003, p. 110), "o método da andlise vertical
procura obter o valor percentual de cada verba, ou de cada grupo
de verbas, em relagdo ao valor global do demonstrativo, ou, ainda,
de cada verba em relagio ao total do seu respectivo grupo’.

Analise horizontal

A técnica ou processo de Andlise horizontal utiliza-se da Analise
vertical e da Anilise por quocientes, pois consiste na comparagio
entre indices, coeficientes e outras grandezas, visando a avaliagdo
comparativa do desempenho de cada elemento ou grupo de
contas ao longo de periodos sucessivos.
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Para Reis (2003, p. 110) “o método da anilise horizontal compara,
em forma percentual, o valor de determinada verba ou de
determinado grupo de verbas em relacio ao(s) ano(s) anterior(es)

”»

2.4 — Analise por comparacio com indices-padrdes

Conforme se auto intitula, este processo ou técnica de Andlise
das Demonstragoes Contabeis consiste na comparagio de
quocientes, coeficientes e/ou outras grandezas com indicadores
padroes obtidos através do comportamento de uma ou de
determinado grupo de entidades do mesmo ramo de atividade.

Para Marion (2002, p. 269) “o objetivo dos indices-padrio ¢é
servir de base para comparagio entre empresas que operam no
mesmo ramo de atividade”.

Sintese

Nesta unidade, vocé conheceu a Andlise das Demonstracoes
Contibeis, como um todo, que consiste na técnica utilizada
pelos analistas de Balangos para a obtenc¢ao de informagoes
e formulagio de conclusdes acerca da situagdo econdmica e
financeira das entidades.

Viu, também, que os principais processos ou técnicas de Andlise
das Demonstrages Contébeis incluem a Andlise Propriamente
Dita, a qual permite avaliar cada elemento ou conta integrante do
patrimonio das entidades.

A Anilise das Demonstragoes Contibeis por Quocientes

ou Indices contempla estudos comparativos da relagdo entre

os diversos grupos de elementos ou contas que integram o
Balango Patrimonial. Através dela, é possivel proceder a anilise
economica e financeira das entidades.
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A Anilise das Demonstra¢oes Contédbeis Vertical consiste

na percentualizagio dos grupos de contas ou elementos em
relagio ao conjunto patrimonial. Serve de auxilio 4 Andlise

das Demonstra¢des Contibeis Horizontal, que tem por fim a
avaliacdo comparativa de quocientes ou indices de cada conta ou
grupo de contas em periodos sucessivos.

Finalmente, estudou a Andlise por Comparagio com
Indices-Padroes de quocientes, coeficientes e outros indices,
que permite a avaliacdo comparativa dos indices da entidade
com aqueles produzidos pelas entidades do mesmo ramo e
considerados como ideal.

Atividades de autoavalia¢ao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacao.

O gabarito esta disponivel no final do livro-didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estara
promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.

1. Utilizando os estudos que vocé realizou por meio desta unidade,
conceitue Técnica de Analise das Demonstracdes Contdbeis.
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2. Através da Analise por Quocientes ou indices, é possivel proceder:

a.( ) aAnalise Propriamente Dita.

b.( )aAndlise Vertical.

c.( ) aAndlise Horizontal.

d.( ) aAnalise Financeira e Econbmica das entidades.

e.( ) Todas as alternativas anteriores estao corretas.

3. A preparacao do Balanco Patrimonial para analise serd realizada com a
aplicacao da Técnica de:

a.( ) Andlise Vertical.

b.( ) Analise Horizontal.

c.( ) Analise por Quocientes.
d.( ) Analise Propriamente Dita.

e.( ) Nenhuma das alternativas anteriores esta correta.

4. Considerando o contetido estudado nesta unidade, que relacao é
possivel estabelecer entre a Analise Vertical e a Analise Horizontal.

5. Suponha que vocé seja Contador contratado pelo Banco de seu Estado
para realizar a Andlise das Demonstracdes Contabeis das empresas
que solicitam empréstimos a instituicao. Uma das condi¢bes que vocé
precisa avaliar é a capacidade de liquidez e/ou solvéncia das empresas.
A Técnica ou Processo de Analise das Demonstracdes Contabeis que
vocé utilizaria para esse fim seria:

a.( ) aAnalise Vertical.

b.( )a Andlise Horizontal.

c.( ) aAnalise por Comparacio com indices-Padrdes.
d.( )aAnalise Por Quocientes.

e.( ) Todas as Técnicas anteriores sdo Uteis para essa finalidade.



Analise das Demonstra¢des Contabeis |

@\ Saiba mais

Se vocé pretende ampliar seus conhecimentos em relagio ao tema
estudado nesta unidade, acesse as seguintes referéncias, pois seus
respectivos autores tratam tais temas com uma linguagem clara e
acessivel.

MARION, José Carlos. Analise das demonstra¢ées contabeis:
contabilidade empresarial. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012.

MATARAZZOQO, Dante Carmine. Analise financeira de
balangos: abordagem basica. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

REIS, Arnaldo Carlos de Rezende. Demonstracoes contabeis:
estrutura e analise. 3. ed. Sio Paulo: Saraiva, 20009.

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e anilise de balangos: facil.
9. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2011.
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UNIDADE 3

Preparacao do Balanco
Patrimonial para analise

Objetivos de aprendizagem

m Conhecer as razbes pelas quais o Balanco
Patrimonial deve ser reestruturado antes da
andlise de seus componentes.

m Compreender a forma de reestruturacao do
Balanco Patrimonial.

m |dentificar os elementos a serem reestruturados no
Balanco Patrimonial.

Secoes de estudo

Secao 1 O significado e a finalidade da preparacdo do
Balanco Patrimonial para analise

Secao 2 Asrazbes determinantes da preparacao do
Balanco Patrimonial

Secdao 3 Reestruturando os elementos do Balanco Patrimonial
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Para inicio de estudo

Vocé sabe as razoes pelas quais nio se pode proceder a anilise
do Balango Patrimonial (BP) das entidades sem antes conhecer
a real valia de cada um dos seus elementos? Sabia que existem
elementos que integram o Balango Patrimonial, mas nio
representam nenhum poder real ou capacidade de fazer frente as
obrigag¢des da entidade?

Vocé sabia que esta condi¢do figurativa decorre das
determinagoes de normas e regulamentos que disciplinam as
formas e o regime de reconhecimento e escrituracdo das receitas
e despesas das empresas mercantis? Vocé tem condigoes de
identificar quais sdo essas normas e quais elementos devem ser
reestruturados?

Naio sabe? Mas isso ndo importa, pois, se vocé disciplinar
seu tempo e destacar uma pequena parcela dele para estudar
o contetdo desta unidade, ao final respondera a todos esses
questionamentos com seguranca.

Se¢ao 1 - 0 significado e a finalidade da preparacao do
Balan¢o Patrimonial para analise

Antes de estudar a Andlise das Demonstracoes Contébeis e seus
elementos formadores, ¢ indispensével que vocé tenha a nog¢io
clara de que — sendo sua principal finalidade avaliar as situagoes
de liquidez, solvéncia ou pagamento, a estrutura patrimonial, a
rentabilidade dos capitais e o retorno dos investimentos realizado
pelas entidades — ndo é possivel tomar como base o Balango
Patrimonial assim como ele se apresenta, de forma pura e simples
nas publica¢oes realizadas pelas empresas.
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E preciso, pois, preparar o Balan¢o Patrimonial para anilise,

e isso significa proceder a uma ampla reestruturagio de seus
elementos, de forma a permitir que este, o Balango Patrimonial,
passe a contemplar, em sua estrutura, apenas aqueles elementos
que realmente oferecam condigdes sélidas de fazer frente as
obrigagoes contraidas pela entidade.

Segundo Marion (2002, p.38)

Significa uma nova classificagio, um novo reagrupamento
de algumas contas nas DC, sobretudo no Balango
Patrimonial e na Demonstragio do Resultado do
Exercicio. Sdo alguns ajustes necessarios para melhorar a
eficiéncia e a eficdcia da analise.

Se¢ao 2 — As razoes determinantes da preparacao do
Balan¢o Patrimonial

A impossibilidade de se utilizar o Balango Patrimonial na forma
apresentada dd-se em funcio de que o registro dos fatos contdbeis,
por for¢a da legislacdo reguladora — especialmente o Regulamento
do Imposto de Renda, Decreto Federal n.” 3000/99, suas alteragoes
posteriores, bem como, as Resolugées e Normas Técnicas editadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade — e determinam que

as receitas e as despesas sejam reconhecidas na contabilidade e,

por conseguinte, patriménio, no momento em que elas ocorram,
independentemente do recebimento da receita e do pagamento

das despesas.

Observe o disposto no artigo 9°, §§ 3° e 4° da Resolugio n.” 750,
de 29 de dezembro de 1993, editada pelo Conselho Federal de
Contabilidade e, alterada pela Resolu¢ao CFC n.” 1.282/10:

Unidade 3

4




42

Universidade do Sul de Santa Catarina

Art. 9°. O Principio da Competéncia determina que os efeitos das
transagoes e outros eventos sejam reconhecidos nos periodos a que se
referem, independentemente do recebimento ou pagamento.

Paragrafo Unico: O Principio da Competéncia pressupde a
simultaneidade da confrontacdo de receitas e de despesas correlatas.

A Resolucao CFC n’ 1.412, de 26 de outubro de 2012, assim define em
relacao ao reconhecimento da receita de venda de bens e servicos:

Receita é o ingresso bruto de beneficios econdmicos
durante o periodo observado no curso das
atividades ordindrias da entidade que resultam

no aumento do seu patrimonio liquido, exceto os
aumentos de patriménio liquido relacionados as
contribuicoes dos proprietarios.

()

Para fins de divulgacdo na demonstracdo do
resultado, a receita inclui somente os ingressos
brutos de beneficios econdmicos recebidos e a
receber pela entidade quando origindrios de suas
préprias atividades. As quantias cobradas por conta
de terceiros - tais como tributos sobre vendas,
tributos sobre bens e servicos e tributos sobre valor
adicionado ndo sao beneficios econdmicos que
fluam para a entidade e nao resultam em aumento
do patriménio liquido.

()

A receita proveniente da venda de bens deve ser
reconhecida quando forem satisfeitas todas as
seguintes condicdes:

a) aentidade tenha transferido para o comprador os
riscos e beneficios mais significativos inerentes a
propriedade dos bens;

b) a entidade ndo mantenha envolvimento
continuado na gestao dos bens vendidos em
grau normalmente associado a propriedade e
tampouco efetivo controle sobre tais bens;

¢) o valor da receita possa ser mensurado com
confiabilidade;

d) for provavel que os beneficios econdmicos
associados a transacao fluirdo para a entidade; e

e) as despesas incorridas ou a serem incorridas,
referentes a transacdo, possam ser mensuradas
com confiabilidade.
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(..)

A receita s6 deve ser reconhecida quando for
provavel que os beneficios econdmicos associados
a transacao fluirdo para a entidade. Em alguns
casos especificos isso s6 pode ser determinado
quando do recebimento ou quando a incerteza for
removida. Por exemplo, pode ser incerto que uma
autoridade governamental estrangeira conceda
permissao para que a entidade compradora
remeta o pagamento da venda efetuada a um pais
estrangeiro. Quando a permissao for concedida,

a incerteza desaparece e a receita deve ser
reconhecida. Entretanto, quando surgir incerteza
relativa a realizacao de valor ja reconhecido

na receita, o valor incobravel ou a parcela do

valor cuja recuperacao é improvavel deve ser
reconhecido como despesa e ndo como reducédo
do montante da receita originalmente reconhecida.

(-..)

Quando a conclusao de uma transacao que envolva

a prestacao de servicos puder ser estimada com
confiabilidade, a receita associada a transacao deve ser
reconhecida tomando por base o estagio de execucao
(stage of completion) da transacdo ao término do
periodo de reporte. O desfecho de uma transacéo
pode ser estimado com confiabilidade quando todas
as seguintes condicdes forem satisfeitas:

a) ovalor da receita puder ser mensurado com
confiabilidade;

b) for provavel que os beneficios econémicos
associados a transacdo fluirdo para a entidade;

C) o estagio de execucdo (stage of completion) da
transacao ao término do periodo de reporte
puder ser mensurado com confiabilidade; e

d) as despesas incorridas com a transacdo assim
como as despesas para conclui-la puderem ser
mensuradas com confiabilidade. A esse respeito
ver a ITG 03 - Aspectos Complementares das
Operacoes de Arrendamento Mercantil (IFRIC 4,
SIC 15 e SIC 27) e a Interpretacao B - Transagoes
de permuta envolvendo servicos de publicidade
(Barter Transactions), em anexo a esta Norma.

O reconhecimento da receita com referéncia
ao estagio de execucao de uma transagao é
usualmente denominado como sendo o método
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da percentagem completada. Por esse
método, a receita é reconhecida nos periodos
contabeis em que os servicos sao prestados.
O reconhecimento da receita nessa base
proporciona informacao util sobre a extensao
da atividade e o desempenho dos servigos
prestados durante o periodo. A NBC TG

17 também exige o reconhecimento da
receita nessa mesma base. As exigéncias
naquela Norma sao geralmente aplicaveis

ao reconhecimento da receita e dos gastos
associados a uma transacao que envolva a
prestacao de servicos.

A receita somente deve ser reconhecida
quando for provavel que os beneficios
econdmicos associados a transacao fluirao para
a entidade. Porém, quando surgir incerteza
acerca da realizagao de valor ja incluido na
receita, o valor incobravel, ou o valor com
respeito ao qual a recuperacao tenha deixado
de ser provavel, deve ser reconhecido como
despesa, e nao como ajuste (deducao) do valor
da receita originalmente reconhecida.

O Regulamento do Imposto de Renda, Decreto Federal n.” 3000/99,
em relacdo ao regime de escrituracio e ao reconhecimento da receita e
da despesa, em seu artigo 251, assim determina:

Art. 251. A pessoa juridica sujeita a tributagdo com base
no lucro real deve manter escrituragido com observincia
das leis comerciais e fiscais. (Decreto-Lei n. 1.598, de

1977, art. 7°).

Pardgrafo tnico. A escrituragio deverd abranger todas

as operagdes do contribuinte, os resultados apurados em
suas atividades no territério nacional, bem como os lucros,
rendimentos e ganhos de capital auferidos no exterior.
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y Observe que a legislagao reguladora, seja ela pertinente

O a esfera fiscal ou comercial, define como Regime de
Escrituracao o Regime de Competéncia, tanto para as
receitas como para as despesas.

Assim, as receitas devem ser consideradas e/ou registradas na
Contabilidade e no Patriménio no momento em que elas ocorram,
isto é, em ato continuo A emissio da nota ou documento fiscal
equivalente, independente do seu recebimento. Veja um exemplo.

Ora, a venda de uma determinada mercadoria para
recebimento, parte a vista e parte a prazo, deve ser
registrada e conhecida na Contabilidade e no Patriménio,
na data de realizacdo da venda, e pelo seu valor total.

Além da Resolugio n.” 750/93, alterada pela Resolugio CFC

n.” 1.282/2010, do Conselho Federal de Contabilidade e do Regime
de Competéncia, determinado pelo Regulamento do Importo

de Renda, Decreto Federal n.” 3000/99, as altera¢des produzidas

na Lei das Sociedades por Ag¢bes — Lei n.” 6.404/76, pela Lei n.’
11.638/07 e pela Lei n.” 11.941/09, também introduziram regras

de avaliagio e reconhecimento de valores dos bens, direitos e
obrigagoes que formam o elenco patrimonial das entidades. Essas
alteracbes também acabaram por demandar a necessidade de
reestruturacdo do Balang¢o Patrimonial para o tornar apto a oferecer
uma criteriosa avalia¢do do potencial das empresas. Veja o exemplo.

Se a empresa pagar antecipadamente uma dada
despesa, esta ndo podera, no momento do pagamento,
ser considerada como uma despesa efetiva daquela data,
pois, apesar de ter ocorrido o desembolso, a despesa,
naquele momento, ainda ndo incorreu e, neste caso,

seu valor sera considerado como uma espécie de direito
registrado no Ativo para compensacdes futuras.

Outros exemplos tipicos desses fatos contabeis contemplam
os aluguéis e os juros pagos antecipadamente, as despesas
de seguro com cobertura para periodos posteriores ao més
do pagamento etc.
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E importante observar que, apesar de que de acordo com as
disposi¢oes do Artigo 3°, da Lei n.” 11.638/07, as alteracdes por
ela produzidas no texto da Lei n.” 6.404/76, sujeitarem apenas
as sociedades por agdes e as empresas de grande porte, isto &,
aquelas que possuem ativo total superior a R$ 240.000.000,00
(duzentos e quarenta milhdes) ou receita bruta anual superior a
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais), o Comunicado
Técnico do Comité editou o Pronunciamentos Contdbeis CPC
01, aprovado pela Resolugido n.” 1.159/09, do Conselho Federal
de Contabilidade, define que elas sujeitam também as demais
empresas, inclusive as constituidas sob a forma de limitada,
independentemente da sistemadtica de tributagio por ela adotada.

Por sua vez, a Lei n.” 11.941/09 que, em decorréncia dos novos
métodos e critérios contdbeis introduzidos pela Lei n. 11.638/07,
altera a legislagdo Tributiria Federal e cria o Regime Tributdrio
de Transi¢do — RTT de apuragio do Lucro Real, optativo

para o biénio 2008/2009 e obrigatdrio a partir de 2010, obriga
as sociedades de capital aberto, ou seja, aquelas que possuem
acoes na Bolsa de Valores e as empresas que vierem a optar pelo
referido Regime de Tributagio.

O Regime Tributério de Transi¢do criado pela Lei n.” 11.941/09,
foi extinto, porém, encontrasse tramitando no Congresso
Nacional o novo Projeto de Lei, em substitui¢do ao citado
Regime Tributério.

Secao 3 — Reestruturando os elementos do Balan¢o
Patrimonial

Até o advento da Lei n.” 11.638/07 e da Lei n.” 11.941/09,

as maiores necessidades de reestruturagio do Balango
Patrimonial eram verificadas na Classe do Ativo. Porém, com o
alinhamento das Normas Brasileiras 2s Normas Internacionais
de Contabilidade, promovido pelos citados Diplomas Legais,
essa condi¢do foi substancialmente alterada, em especial,

em decorréncia do disposto no Inciso III do Artigo 184, inserido
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no texto da Lei n.” 6.404/76, pela Lei n.” 11.638/07, ratificado
pela Lei n.” 11.941/09, determinando que “as obrigagdes,

os encargos e os riscos classificados no passivo nio circulante
serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os demais ajustados
quando houver efeito relevante”.

Assim, conforme vocé verd adiante, tanto os elementos
integrantes do Ativo, como aqueles que compdem o Passivo
Circulante e Nao-Circulante, poderio ser reestruturados.

Veja a seguir os grupos, subgrupos e contas que poderio ter seus
valores reestruturados.

3.1 — Na Classe do Ativo
3.1.1 = Grupo do Ativo Circulante
3.1.1.1 - Bancos
3.1.1.2 - Clientes Ou Duplicatas a Receber
3.1.1.2.1 - Ajustes a Valor Presente (redutora)
3.1.1.2.2 - Perdas Estimadas em Créditos de
Liquidacdo Duvidosa (provisao redutora)
3.1.1.3 - Estoques
3.1.1.3.1 — Provisdo para Ajustes a Valor de
Mercado (redutora)
3.1.1.3.2 - Ajuste ao Valor Realizavel Liquido
3.1.1.4 - Investimentos Temporarios de Curto Prazo
3.1.1.4.1 — Ajustes a Valor Presente (redutora)
3.1.2 - Grupo do Ativo Nao-Circulante
3.1.2.1 = Subgrupo do Ativo Realizavel a Longo
Prazo
3.1.2.1.1 - Bens e Direitos
3.1.2.1.2 - Ajustes a Valor Presente
(redutora)
3.1.2.2 — Subgrupo dos Investimentos
3.1.2.3 = Subgrupo do Imobilizado
3.1.2.3.1 - Bens corpéreos em geral

3.1.2.3.2 - Bens objeto de Arrendamento
Mercantil

3.1.2.3.3 - Depreciacdo Acumulada
(redutora)

3.1.2.4 - Subgrupo do Intangivel
3.1.2.4.1 - Fundos de Comércio
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3.1.2.4.2 - Outros Valores e Direitos
classificaveis neste Subgrupo

3.1.2.4.3 - Amortizacdo Acumulada
(redutora)
3.2 - Na Classe do Passivo
3.2.1 — Grupo do Passivo Circulante
3.2.1.1 - Obrigag¢bes Gerais
3.2.1.1.1 - Ajustes a Valor Presente
3.2.1.2 - Obrigagoes Provisionadas

3.2.1.2.1 — Valores apurados ou extraidos
da DRE

3.2.2 - Subgrupo do Passivo Nao-Circulante
3.2.2.1 - Financiamentos de Longo Prazo
3.2.2.1.1 - Ajustes a Valor Presente
3.2.2.2 — Outras Obrigacdes de Longo Prazo
3.2.2.2.1 - Ajustes a Valor Presente
3.2.2.3 - Receitas Diferidas Liquidas
3.3 - Grupo do Patriménio Liquido
3.3.1 - Capital a Integralizar
3.3.2 - A¢bes em Tesouraria
3.3.3 - Ajustes de Avaliacao Patrimonial
3.3.4 - Reserva de Incentivos Fiscais
3.3.5 — Reservas de Lucros (Lucros Acumulados)
3.3.6 — Prejuizos Acumulados.

Acompanhe, agora, explicagdes sobre tais contas.

3.1 -Na classe do ativo

Na classe do ativo, seja nas sociedades por agdes, empresas de
grande portes, ou nas demais sociedades, face as altera¢des da Lei
das Sociedades por A¢oes — Lei n.” 6.404/76, inseridas pelas Leis
n.’s 11.638/07 e 11.941/09, havera necessidade de reestruturagio
em elementos do Ativo Circulante e Nao-Circulante, neste
ultimo incluidos os Subgrupos do Ativo Realizdvel a Longo
Prazo, Imobilizado e Intangivel.
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3.1.1 - Grupo ativo circulante

No Grupo do Ativo Circulante, antes de comegar a
reestruturagio ¢é preciso observar o disposto no Inciso VIII do
Artigo 183, da Lei n.” 6.404/76, inserido pela Lei n.” 11.638/07,
determinando que os elementos do ativo decorrentes de operagdes
de longo prazo serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os
demais quando houver efeito relevante.

3.1.1.1 - Bancos conta movimento

Diferentemente da conta Caixa, que ndo pode ter saldo negativo,
a conta Bancos Conta Movimento, por causa de limites especiais
concedidos pelas institui¢bes financeiras, poderdo apresentar
saldo negativo. Caso observe-se saldo devedor nestas contas
(Bancos), no ato da reestruturacio, estas deverdo ser deslocadas
para o Passivo Circulante com seus respectivos saldos.

3.1.1.2 - Clientes ou duplicatas a receber

Esta precisa ser avaliada na sua composi¢io e considerar as
contas que lhe reduzem o valor. Sao, pois, consideradas redutoras
da conta Clientes ou Duplicatas a Receber as contas de Perdas
Estimadas em Crédito de Liquida¢io Duvidosas e Ajustes a
Valor Presente.

3.1.1.2.1 — Ajustes a valor presente

E importante observarmos um aspecto antes de falarmos acerca
do Ajuste a Valor Presente da conta Clientes ou Duplicatas a
Receber. Ele consagra, exatamente, o dispositivo descrito no item
anterior, isto é, o disposto no Inciso III do Artigo 183 da Lei das
Sociedades por A¢des — Lei n.” 6.404/76, cuja redagio, instituida
pela Lei n.” 11.638/07, determina que os elementos do Ativo,
tenham seus valores ajustados ao valor presente, quando estes
ajustes provocarem efeitos relevantes e/ou quando decorrentes de
operagdes de Longo Prazo.

Entretanto, o Diploma Legal nio define o que se considera efeito
relevante e, por sua vez, a Norma Brasileira da Contabilidade — NBC
T 19.17, aprovada pela Resolu¢io CFC N 1.151/09, do Conselho
Federal de Contabilidade, nos itens 17 e 18, destaca que é preciso
avaliar criteriosamente as bases e fluxos contratuais para que se tenha
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razoavel grau de certeza, e, o que se considera relevante também seja
efetivamente confidvel e os resultados das taxas de descontos (ajustes)
assegure as caracteristicas qualitativas do elemento em relagdo ao
fluxo de mercado.

Assim, pode-se definir em relagio aos elementos de curto prazo,
que a relevincia do Ajuste a Valor Presente, dependerd de uma
criteriosa avaliagdo daqueles que preparam e/ou auditam as
Demonstra¢oes Contabeis.

A verdade é que, uma vez definido pelo contador a realiza¢io

do Ajuste a Valor Presente da conta Clientes ou Duplicatas
Descontadas, o valor pertinente ao ajuste serd considerado na
contabilidade registrando-se a débito uma conta de Despesas
com Ajuste a Valor Presente, tendo como contrapartida,

o registro a crédito da conta Provisao para Ajuste a Valor
Presente. A conta Despesa com Ajuste a Valor Presente serd
levada para o resultado e a conta Provisdo para Ajustes a Valor
Presente figurard no Balango Patrimonial como redutora da conta
Clientes ou Duplicatas a Receber.

Ao ser transportado para o resultado, o valor da conta Despesas
com Ajustes a Valor Presente diminuird o Lucro Apurado no
Final do Exercicio, sem, entretanto, haver desembolso de caixa
e/ou das disponibilidades. Portanto, existindo saldo na conta
Provisio para Ajuste a Valor Presente — redutora da conta
Clientes ou Duplicatas Descontadas, na Reestruturagao do
Balango, seu valor serd transportado para o Patrimoénio Liquido,
aumentando o saldo de uma das contas de Reservas de Lucros ou
reduzindo o valor da conta Prejuizos Acumulado.

3.1.1.2.2 — Perdas Estimadas em Créditos de Liquidacao Duvidosas

Esta conta também ¢ utilizada, na pratica, como uma conta
redutora da conta Clientes e/ou Duplicatas a Receber. Tem por
finalidade registrar os valores integrantes da conta Clientes e/ou
Duplicatas a Receber, vencidos hd mais de 06 (seis) meses, valores
esses que as empresas ou entidades no possuem mais garantias de
receber. Essa condi¢io encontra-se regulada pelo artigo 43 da Lei
n. 9.981/95, disciplinados pelos artigos 9° a 12 da Lei n. 9.430/96,
Instru¢do Normativa n.” 93/97, da Receita Federal e pelos artigos
340 a 343 do Regulamento do Imposto de Renda, Decreto
Federal n.2 3000/99.
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De acordo com o citado Decreto, os créditos de valor até

R$ 5.000,00, vencidos ha mais de seis meses, poderao ser
deduzidos como despesas e os créditos de valores acima

de R$ 5.000,00 e até R$ 30.000,00, vencidos ha mais de um

ano, desde que comprovada a realizagcao dos procedimentos
administrativos de cobranca, poderao ser deduzidos como perda.

Porém, para os créditos de valores superiores a R$ 30.000,00,
vencidos hd mais de um ano e, desde que comprovada — além
dos procedimentos administrativos — a realizacio daqueles

de natureza judicial para a efetiva cobranga, serdo levados

ao resultado da empresa como despesas, mas, mediante a
constitui¢do da provisdo correspondente.

Constituida a provisio para devedores duvidosos, seu valor serd
registrado a crédito no momento do registro na Contabilidade e
passard a figurar no Balang¢o Patrimonial como conta redutora

da conta Clientes.

Ora! Se o seu valor foi considerado como Provisao para Perdas
Estimadas em Créditos de Liquidagio Duvidosa, isto ¢, uma
despesa ou perda, seu registro implicou a redugio do lucro final
apurado na Demonstrac¢io do Resultado do Exercicio e, para que
a Anilise de Balanco se apresente de forma eficaz, ele deverd ser
levado ao Patrimoénio Liquido, somando-se ao valor de uma
das contas de reserva do lucro (estatutdria, de contingéncia

ou legal), ou na auséncia dessas reduzindo o saldo da Conta
Prejuizos Acumulados.

3.1.1.3 — Estoques
A Lei das Sociedades por A¢des — Lei n.” 6.404/76 - determina

que os bens em estoque sejam avaliados pelo custo de aquisi¢do ou
valor de mercado, dos dois 0 menor. As novas regras editadas pelas
Leis n.” 11.638/07 e 11.941/09 ndo modificam essa condi¢do, pois,
definem que o valor dos estoques devem ser ajustados ao valor de
mercado. Porém, o Comité de Pronunciamentos Contébeis, editou
o CPC 16 (R1), estabelecendo, em seu item 9, que os estoques
devem ser mensurados pelo valor de custo ou pelo Valor Realizavel
Liquido, dos dois o menor.
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A redugio do valor de custo dos estoques para o valor realizavel
liquido visa atender o principio de que os ativos ndo devem ser
escriturados por valores superiores aos que se espera realizar com a
sua venda ou seu uso. As estimativas do valor realizdvel liquido sio
baseadas nas evidéncias mais confidveis disponiveis no momento
em que so feitas e levam em consideragio a finalidade para a qual
o estoque ¢ mantido. Por exemplo, o valor realizdvel liquido da
quantidade de estoque mantido para atender contratos de venda ou
de prestagio de servigos é baseado no prego do contrato.

Uma vez constituida qualquer Provisao Para Ajustes ao Valor
Realizdvel Liquido, dita conta serd registrada a crédito, tendo
como contrapartida o registro a débito de uma conta de despesa
ou perda, e figura no Balang¢o Patrimonial como conta redutora
da conta Estoques de Mercadorias para Revenda. Portanto, na
reestruturacio, seu valor deverd ser deslocado para o Patriménio
Liquido, reduzindo o saldo da Conta Prejuizos Acumulados,
ou, na auséncia desta, aumentando o saldo de uma das contas de
Reserva de Lucro (Estatutiria ou de Contingéncia).

3.1.1.4 — Investimentos temporarios a curto prazo

Adotar-se-4 para as contas deste subgrupo, o mesmo procedimento
destacado para a conta Clientes ou Duplicatas a Receber, ou seja,
de acordo com as determinagées do Inciso III do Artigo 183 da
Lei das Sociedades por Agoes — Lei n.” 6.404/76, cuja redagio
instituida pela Lei n.” 11.638/07, determina que os elementos do
Ativo, tenham seus valores ajustados ao valor presente, quando
estes ajustes provocarem efeitos relevantes e/ou quando decorrentes
de operagdes de Longo Prazo.

Assim, caso as contas deste subgrupo tenham seus valores
ajustados a Valor Presente, o reconhecimento na Contabilidade
serd processado com o registro a Débito da conta de Despesas

com Ajuste a Valor Presente, tendo como contrapartida o registro
a Crédito da conta Provisdo para Ajuste a Valor Presente. Assim
como ocorre no caso da conta Clientes, a conta de Despesa com
Ajuste a Valor Presente serd levada para a apuragio do resultado e a
conta Provisio para Ajuste a Valor de Presente figurard no Balango
Patrimonial como redutora da respectiva conta de Investimento.
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Dessa forma, na Reestruturagio do Balango, o valor da conta
Provisdo para Ajustes a Valor Presente serd transportado para
o Patrimoénio Liquido, aumentando o saldo de uma ou mais
contas de Reservar de Lucros ou reduzindo o saldo da conta
Prejuizos Acumulados.

3.1.1.5 - Subgrupo Despesas de Exercicios Seguintes

As contas ou elementos, registradas neste subgrupo, tém,
pois, a funcdo de registrar aquelas despesas ou gastos pagos
antecipadamente e que, por for¢a do Regime de Competéncia,
nio poderio ser consideradas como tal no momento em que

se processou 0 pagamento, mas, sim, de forma paulatina a
medida que as despesas forem sendo incorridas, ou seja, forem
sendo apropriadas aos resultados operacionais das empresas ou
entidades em cada periodo de competéncia.

Costumeiramente, classificam-se neste subgrupo os gastos
pagos antecipadamente com aluguéis, seguros, juros, etc.,
registrando-se os valores correspondentes como uma espécie de
direito no Ativo Circulante para apropriagées nos periodos ou,
meses correspondentes a ocorréncia das despesas.

Entretanto, tais valores, por ja terem sido desembolsados pela
empresa, nio representam ou oferecem qualquer possibilidade de
tazer face 4 uma determinada obrigacio, pois ndo oferecem mais
nenhum poder de liquidez ou possibilitardo a efetivagio de um
ou outro pagamento.

y Verificando-se, assim, a existéncia de saldo nas

O contas deste subgrupo, os respectivos valores,
na reestruturacdo do Balanco Patrimonial, serdo
reconduzidos ao Patrimoénio Liquido e irdao aumentar
o saldo da conta Prejuizos Acumulados e na auséncia
desta irdo diminuir o saldo de uma das contas de
Reserva de Lucro (Estatutdria ou de Contingéncia).
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3.1.2 - Grupo do ativo nao-circulante

Esta denominacio e divisdo foi determinada pela Lei n.” 11.638/07
e pela Lei n.” 11.941/09. Neste Grupo estardo presentes os
subgrupos do Ativo Realizivel a Longo Prazo, Investimentos,
Imobilizado e o Intangivel.

3.1.2.1 - Subgrupo do ativo realizavel alongo prazo

Nas Sociedades Andnimas de capital aberto e/ou nas empresas

de grande porte, os valores das contas deste subgrupo, de acordo
com o disposto no Inciso VIII, inserido no Artigo 183, da Lei
n.° 6.404/76, pela mesma Lei n.° 11.638/07, deverio ser ajustados

a valor presente.

A Lei n.” 11.941/09, conforme disposto em seu Artigo 37, ndo
modificou a redag¢ido dada pela Lei n.” 11.638/07 ao Inciso VIII,
do Artigo 183, da Lei n.” 6.404/76, determinando que

“os valores do ativo decorrentes de operagdes de longo prazo
serdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados
quando houver efeito relevante”.

Vocé ja viu no item 3.1.1.1.1, que a taxa de desconto e/ou ajuste
a valor presente deve ser definida pelo contador ou auditor com
a aplicacio de critérios rigidos de forma a destacar a necessdria
relevincia e eficicia do procedimento adotado.

Portanto, caso as contas deste subgrupo tenham seus valores
ajustados a Valor Presente, o reconhecimento na contabilidade

serd processado com o registro a Débito da conta de Despesas

com Ajuste a Valor Presente, tendo como contrapartida o registro

a Crédito da conta Provisio para Ajuste a Valor Presente. Assim
como ocorre no caso da conta Clientes, a conta de Despesa com
Ajuste a Valor Presente serd levada para a apuracio do resultado e a
conta Provisio para Ajuste a Valor de Presente figurard no Balango
Patrimonial como redutora da respectiva conta de Investimento.

Dessa forma, na Reestruturagio do Balango, o valor da conta
Provisdo para Ajustes a Valor Presente serd transportado para
o Patrimoénio Liquido, aumentando o saldo de uma ou mais
contas de Reservar de Lucros ou reduzindo o saldo da conta
Prejuizos Acumulados.
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Dois aspectos sdo importantes considerar para as contas deste
Subgrupo do Ativo Realizdvel a Longo Prazo. O primeiro
deles diz respeito a conta Estoques que, caso parte deles esteja
classificadas neste Subgrupo, o ajuste tanto pode ser a Valor de
Mercado como a Valor Presente.

Em segundo plano é importante observar que em se tratando de
instrumentos financeiros decorrentes de operagdes de longissimo
prazo, alguns autores recomendam adotar o disposto no § 3” do

Artigo 182, da Lei n.” 6.404/76, inserido pela Lei n.” 11.638/07,
e mantido pela Lei n.” 11.941/09.

Citado dispositivo determina que “serdo classificados como
Ajustes de Avaliacido Patrimonial, enquanto nio computados no
resultado do exercicio em obediéncia ao Regime de Competéncia,
as contrapartidas de aumentos ou diminui¢ées de valor atribuido
a elementos do ativo”.

Neste caso, o reconhecimento do ajuste na Contabilidade (no
caso de aumento do valor do bem ou direito) é processado
através do registro a Débito do elemento correspondente, tendo
como contrapartida o registro a Crédito da conta de Ajustes

de Avaliagdo Patrimonial. Quando, em decorréncia do ajuste,

o valor do bem ou direito for reduzido, o reconhecimento na
Contabilidade serd processado com o registro a Crédito do
elemento patrimonial correspondente, tendo como contrapartida
o registro a Débito da conta Ajuste de Avaliagio Patrimonial.

Assim, como a conta de Ajuste de Avalia¢io Patrimonial, é
componente integrante do Patriménio Liquido, neste caso
especifico, ndo havera necessidade de reestruturacdo de valores no
Balango Patrimonial.

Por for¢a de lei, nos Balangos Patrimoniais das grandes empresas,
é possivel encontrarmos no Ativo Realizével a Longo Prazo,
contas correspondentes ao registro de direitos decorrentes de
Incentivos Fiscais. Tais incentivos decorrem de processos de
Isengdo, Anistia e/ou Remissdo de impostos e contribuicdes e,
por essa razdo, nem sempre oferecem seguranga quanto ao efetivo
recebimento de tais valores, ndo representando assim garantia

de liquidez. Quando registrados, tais direitos tinham ou tem
como contrapartida uma Reserva no Patrimoénio Liquido. Assim,
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existindo saldo nestas contas, deve-se proceder a reversio da
Reserva e eliminagio dos elementos do Balango para oportunizar
maior eficicia de seus elementos.

E importante observar que tal Reserva nio pode ser confundida
com a Reserva de Incentivos Fiscais instituida ou definida pela
Lein’ 11.638/07 e ratificada pela Lei n.” 11.941/09. A Reserva
de Incentivos Fiscais criada pelos citados Diplomas Legais deve
ser constituida quando da ocorréncia de lucro oriundo de receitas
de Subven¢des Economicas recebidas do Governo, haja vista nao
haver obrigatoriedade de a empresa distribuir esse lucro.

3.1.2.2 - Investimentos (permanentes)

Para as contas do Subgrupo dos Investimentos faz-se necessario
observar as novas regras de classifica¢io e avaliagdo dos
elementos do ativo, editadas pelas Leis n.” 11.638/07 e 11.941/09,
alterando o texto da Lei n.” 6.404/76.

Primeiramente, o § 3°, inserido ao Artigo 182, da Lei n.’
6.404/76, pela Lei n.” 11.638/07 e, alterado pela Lei n.”
11.941/09, determina que:

Art. 182

§ 3° Serio classificados como ajustes de avaliagdo
patrimonial, enquanto nio computados no resultado
do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia,
as contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de
valor atribuidos a elementos do ativo e do passivo,

em decorréncia da sua avaliag¢do a valor justo, nos
casos previstos nesta Lei ou, em normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, com base na
competéncia conferida pelo § 3° do art. 177 desta lei.

O Artigo 183, da Lei n.” 6.404/76, com as altera¢des promovidas
pelas Leis n.’s 11.638/07 e 11.941/09, passou a figurar com a

seguinte redagio:
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Art. 183

I - as aplica¢bes em instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, e em direitos e titulos de créditos, classificados
no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo:

a) pelo seu valor justo, quando se tratar de aplica¢des
destinadas a negociagdo ou disponiveis para venda; e

b) pelo valor de custo de aquisigdo ou valor de emissio,
atualizado conforme disposi¢oes legais ou contratuais,
ajustados ao valor provavel de realiza¢do, quando este
for inferior, no caso das demais aplicagdes e os direitos e
titulos de crédito;

Segundo o pronunciamento do Professor Elizeu Martins,
proferido no ultimo Congresso Brasileiro de Contabilidade, face
as novas regras editadas pela Lei n.° 11.638/07, trés aspectos sdo
importantes observar para a correta avaliagio dos investimentos,
quais sejam, Investimentos Permanente, Disponiveis para Venda
Imediata e Destinados a Negociag¢ao Futura.

Os Investimentos Permanentes devem ser avaliados pelo custo
ou, valor de mercado, dos dois, o menor.

Os Disponiveis para Venda Imediata devem ser avaliados a Valor
de Mercado, tendo como contrapartida uma conta de resultado e
neste caso ird aflorar a Provisdo para Ajuste a Valor de Mercado
na condi¢do de retificadora do ativo.

Assim, é importante observar que os elementos classificados
neste Subgrupo dos Investimentos Permanentes, exceto

as Participacoes Societiria que devem ser avaliadas pelo

Método da Equivaléncia Patrimonial, quando avaliados a

valor justo, conforme definido no § 3° do Artigo 182, da Lei

n.” 6.404/76, em caso de aumento de valor, serdo reconhecidos na
Contabilidade com a realiza¢do de langamento a Débito do bem
ou direito correspondente, tendo como contrapartida o registro a
Crédito da conta de Ajuste de Avalia¢do Patrimonial integrante
do Patrimoénio Liquido.

Caso no ajuste o valor do bem ou direito seja reduzido,
o reconhecimento na Contabilidade serd processado com o
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registro a Crédito do bem ou direito correspondente, tendo
como contrapartida o registro a Débito da conta de Ajuste de
Avaliag¢io Patrimonial.

Neste caso, como o acréscimo ou decréscimo do valor do bem

ou direito terd como contrapartida o registro de um acréscimo
ou decréscimo na conta de Ajuste de Avaliagio Patrimonial no
Patrimoénio Liquido, ndo havera necessidade de Reestrutura no
Balango para anilise.

Ainda, neste subgrupo, é importante chamar a atengdo para os
critérios de avaliagdo pelo Método da Equivaléncia Patrimonial
cuja participacio passou de 10% para 20% do capital votante
e/ou, quando a investidora tenha influéncia significativa na
administracio da investida.

3.1.2.3 — Imobilizado

Neste elenco de contas é preciso observar que, tanto os

bens operacionais corpéreos (bens tangiveis, adquiridos, em
geral), como naqueles oriundos de Arrendamento Mercantil,
a reestruturacio deverd ocorrer na conta de Depreciagdo
Acumulada, conforme veremos a seguir.

3.1.2.3.1 — Depreciacio acumulada

Em geral, esta conta tem a finalidade de registrar as parcelas dos
valores de aquisi¢do dos bens méveis e iméveis que sio utilizados
nas operagoes das entidades face ao desgaste decorrente do uso.

E importante observar que, também, em decorréncia das novas
regras, editadas pela Lei n.° 11.638/07 e da Lei n.” 11.941/09,

o Arrendamento Mercantil passa a ser contabilizado de forma
diferente daquela anteriormente aplicada, passando o bem a ser
registrado no Imobilizado pelo valor da Nota Fiscal e a diferenca
entre o valor desta e o montante final incluindo os juros como
obrigag¢do no Passivo, utilizando-se uma conta redutora do
Passivo — Encargos Financeiros a Transcorrer para anulagio dos
efeitos dos juros no Patrimoénio da entidade.

O importante é que, dessa forma, o bem passa a ser depreciado
no mesmo sistema aplicado aqueles adquiridos pela empresa ou
recebidos em doagio, isto é, respeitando a vida economica do bem.
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Alerta! Acerca da Depreciacao, Amortizacao e Exaustao,
é preciso chamar a atencao para as alteracoes
introduzidas pela Lei n.° 11.638/07, no § 3°, do Artigo
183, da Lei 6.404/76, que passou a vigorar com a
seguinte redacao:

§ 3° A companhia devera efetuar, periodicamente,
andlise sobre a recuperac¢ao dos valores registrados
no imobilizado, no intangivel e no diferido, a fim de
que sejam:

| - registradas as perdas de valor do capital

aplicado quando houver decisao de interromper os
empreendimentos ou atividades a que se destinavam
ou quando comprovado que ndo poderdo produzir
resultados suficientes para recuperacao desse valor;

ou - revisados e ajustados os critérios utilizados para
determinacdo da vida util econdmica estimada e para o
calculo da depreciacao, exaustao e amortizacao.

Portanto, a Depreciacao, Amortizacao e Exaustao, nao
mais devem limitar-se as regras fiscais, editadas pela
Secretaria da Receita Federal e, sim, considerar a vida
util econémica dos bens.

Considerando, que a mudanca de critério para a
determinacdo da vida util apenas ird provocar a
alteracao dos valores de Depreciacao, Amortizacao

e Exaustao, e isto certamente serd alvo de
regulamentacao pela Legislacdo Tributaria, manteve-se
neste Livro Didatico os critérios anteriormente
adotados, haja vista que os reflexos na aplicacdo das
Técnicas de Analise das Demonstra¢des Contabeis ndao
se alteraram.

Funcionando como uma espécie de fundo destinado ao
reequipamento das entidades, mensalmente uma parcela

dos custos de aquisi¢ao desses bens ¢ levada ao resultado da
empresa, através de um método linear de apuragio dos valores
correspondentes a Depreciacio, tendo como base a tabela editada
pela Secretaria da Receita Federal, que define a vida ttil dos
bens. Vide Artigos 305 a 323 do Regulamento do Imposto de
Renda, aprovado pelo Decreto Federal n.” 3000/99, ou, de acordo

com a vida econémica do bem. Veja um exemplo.
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Para a apuracao da parcela e escrituracao do fato
contabil correspondente ao registro da Depreciacao,
tenha em mente que determinada entidade possua
registrado no seu Ativo Nao Circulante, subgrupo
Imobilizado, um veiculo no valor de RS 14.000,00.

De acordo com as Resolucdes e/ou Portarias da
Secretaria da Receita Federal, este é considerado de
vida util igual a 5 (cinco) anos. Assim, 5 (cinco) anos

é igual a 60 (sessenta) meses e, tomando-se entdo o
valor de R$ 14.000,00, deduzindo-se o Valor Residual
(neste caso considerado R$ 2.000,00) e dividindo-o
pela quantidade de meses correspondente a vida util,
obtém-se o valor mensal a ser depreciado desses bens,
que sera igual a R$ 200,00.

Portanto, mensalmente deve o profissional da
Contabilidade proceder ao registro da Depreciacao.
Para tanto, deve registrar a débito a conta Despesas
com Depreciacdo e a crédito a conta Depreciacdo
Acumulada sobre Veiculos, pelo valor de R$200,00.

A conta Despesas com Depreciagio serd levada para a apuragio
do resultado e a conta Depreciagio Acumulada sobre Veiculos
serd levada ao Balanco Patrimonial, passando a figurar como
conta redutora da conta Veiculos, reduzindo assim o valor do
Ativo Permanente Imobilizado. Tal procedimento ocorrerd em
relacdo a todos os bens mdéveis registrados neste subgrupo.

Para as contas de Depreciagio Acumulada, a reestruturagio

do Balango Patrimonial ocorre com a diminuig¢do do valor
correspondente de cada um dos elementos integrantes do
Imobilizado, que passam a compor o Balango Patrimonial pelos
seus respectivos valores liquidos.

3.1.2.3.2 — Bens objeto de arrendamento mercantil

Também tratado como leasing, os bens adquiridos através do
processo de Arrendamento Mercantil também merecem atengdo
especial, pois, de acordo com a legislacio anterior o leasing era
tratado como aluguel e a contabiliza¢io como despesa. Com as
novas determinacoes da Lei n.” 11.638/07, os bens decorrentes
dessas operagdes (leasing financeiro) devem ser registrados no
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Ativo Imobilizado e, como os demais elementos desse subgrupo,
também estardo sujeitos a depreciagio.

Assim, na reestruturagio do Balan¢o Patrimonial, as contas de
Depreciagio Acumulada sobre os elementos desse subgrupo,
obedecerdo os mesmos procedimentos dos demais elementos
integrantes do subgrupo do Imobilizado.

O Comunicado Técnico do Comité de Pronunciamentos
Contébeis CT 01, aprovado pela Resolu¢io CFC n.” 1.159/09, do
Conselho Federal de Contabilidade, em seu item 38, define que o
leasing operacional continua sendo contabilizado como despesa.

3.1.2.4 — Intangivel

Este elemento foi inserido pelas altera¢des produzidas pela Lei
n.° 11.638/07, no texto da Lei n.° 6.404/76 e deve contemplar

o registro dos direitos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manuten¢io da entidade ou exercidos com

essa finalidade, inclusive o Fundo de Comércio adquirido.
Devem também ser classificados neste componente do Ativo
Nao-Circulante, Subgrupo do Intangivel, as contas pertinentes

a Marcas, Patentes, Direitos Autorais, Direitos de Concessio,

de Franquia, Agio-Reorganizagio Societéria, os Gastos com a
realiza¢do de projeto para desenvolvimento de novos produtos etc.

Alguns desses elementos como, por exemplo, os Gastos com
Projetos para Desenvolvimento de Novos Produtos, estio sujeitos

a amortizagio 2 medida que produzem seus efeitos e, neste caso,
em especial dos elementos que representam gastos desembolsados
antecipadamente e que se extinguirdo com a amortizagio, na
Reestruturagio do Balango Patrimonial ocorrerd na mesma forma
anteriormente aplicada aos elementos integrantes do Subgrupo

das Despesas de Exercicio Seguinte, ou seja, o valor liquido da
Conta ou Elemento, deduzido dos respectivo valor da Amortizagio
Acumulada ¢ levado para o Patriménio Liquido e ird diminuir

o valor ou saldo de uma das Contas de Reservas de Lucros ou
aumentard o valor da Conta Prejuizos Acumulados. Sobre os
elementos classificados no Subgrupo do Intangivel ¢ importante
observar o disposto na NBC T. 19.8, aprovada pela Resolu¢io CFC
n.” 1.139/08, do Conselho Federal de Contabilidade.
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3.1.2.5 — Conta Amortizacio Acumulada

A conta amortizagio acumulada pertinente ao elemento a que
corresponde com a reestruturacio serd zerada no balango patrimonial.
Elementos com vida ttil indefinida no sdo amortizéveis.

3.2 — Na classe do passivo

Com o advento da Lei n.” 11.638/08 e a aprovagio da Medida

Proviséria n.” 449/08, pela Lei n.” 11.941/09, a necessidade de

reestruturaciao dos elementos que integram a Classe do Passivo
aumentou, conforme veremos a seguir.

3.2.1 — Passivo circulante

Para os elementos integrantes do Passivo circulante, assim

como no caso dos elementos que integram o Ativo circulante,
antes de comegar a reestruturacdo do Balango Patrimonial, é
preciso observar o disposto no Inciso VIII do Artigo 183, da Lei
n.” 6.404/76, inserido pela Lei n.” 11.638/07, determinando que
os elementos do ativo decorrentes de operagdes de longo prazo
serdo ajustados ao seu valor presente, sendo os demais quando
houver efeito relevante.

Entretanto, o citado Diploma Legal nio define o que se

considera efeito relevante e, por sua vez, a Norma Brasileira da
Contabilidade - NBC T 19.17, aprovada pela Resolu¢io CFC

N.” 1.151/09, do Conselho Federal de Contabilidade, nos itens 17

e 18, destaca que ¢ preciso avaliar criteriosamente as bases e fluxos
contratuais para que se tenha razodvel grau de certeza, e, o que

se considera relevante também seja efetivamente confidvel e os
resultados das taxas de descontos (ajustes) assegure as caracteristicas
qualitativas do elemento em relac¢io ao fluxo de mercado.

Assim, pode-se definir em relagio aos elementos de curto prazo,
que a relevincia do Ajuste a Valor Presente, dependera de

uma criteriosa avaliacdo daqueles que preparam ou auditam as
Demonstragoes Contdbeis e, estes, em especial, devem levar em
consideragio as bases contratuais.
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O importante ¢ observar que o ajuste dos valores pertinentes

aos elementos integrantes do Passivo Circulante somente se fard
necessario se estes forem registrados no patrimoénio das entidades
pelo seu valor futuro, haja vista que, em sendo registrado pelo
valor contratual, o correto é proceder a atualizagio em estrita
observancia ao principio da competéncia e neste caso nio havera
necessidade de reestruturagio no Balango Patrimonial.

3.2.2 = Grupo do passivo nao-circulante

Esta ¢ a denominagio dada pela Lei n.” 11.941/09, que alterou
alguns dispositivos da Lei n.” 11.638/07 e da Lei n.” 6.404/76,
ficando ele composto pelos elementos anteriormente integrantes
dos extintos Grupos do Passivo Exigivel a Longo Prazo e
Resultado de Exercicio Futuro, conforme veremos a seguir.

Para as contas deste Grupo ¢ importante observar que, de acordo
com o Inciso III do artigo 184, da Lei das Sociedades por A¢oes,
com a nova redacio dada pela Lei n.” 11.638/07, mantida pelo
Artigo 37 da Lei n.” 11.941/09 determina que “as obrigagées, os
encargos e os riscos classificados no passivo nio circulante serdo
ajustados ao seu valor presente, sendo os demais ajustados quando
houver efeito relevante”.

Vocé, também, deve levar em consideragio o disposto no Artigo
183, da Lei n.” 6.404/76, que com as altera¢des promovidas
pelas Leis n.’s 11.638/07 e 11.941/09, passou a figurar com a

seguinte redagio:

Art. 183

I - as aplicagbes em instrumentos financeiros, inclusive
derivativos, e em direitos e titulos de créditos,
classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo
prazo:

a) pelo seu valor justo, quando se tratar de aplica¢des
destinadas a negociagdo ou disponiveis para venda; e

b) pelo valor de custo de aquisi¢io ou valor de emissio,
atualizado conforme disposi¢oes legais ou contratuais,
ajustados ao valor provivel de realizagio, quando este
for inferior, no caso das demais aplicagoes e os direitos e
titulos de crédito;
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O Ajuste a Valor Presente dos elementos do Ativo e do Passivo
encontram-se regulados pela NBC T 19.17, aprovada pela Resolugio
CFC n.’ 1.151/09, do Conselho Federal de Contabilidade.

Portanto, excetuando-se as Receitas Diferidas Liquidas, que
substituiram o extinto Grupo de Resultado de Exercicio Futuro
e recebem tratamento diferenciado, é preciso chamar a atengo
para dois aspectos. Primeiramente, em rela¢do aos Empréstimos
ou Financiamentos de Longo Prazo, costumeiramente os valores
registrados na contabilidade apresentam-se no valor presente

e sdo atualizados mensalmente pelas planilhas de débitos
fornecidas pelos bancos. Neste caso, o Ajuste a Valor Presente
estd seguindo rigorosamente o regime de competéncia e neste
caso nao haverd necessidade de reclassificagio dessas contas na
reestrutura¢io do Balango Patrimonial.

Em segundo plano, devemos observar que, apesar de nio ser
comum, ¢é possivel a ocorréncia de registro na Contabilidade

pelo Valor Futuro da Obrigacio. Neste Caso o Ajuste a Valor
Presente determinard o registro de uma Receita de Ajuste a Valor
Presente, tendo como contrapartida um a Provisio para Ajuste

a Valor Presente. A conta de Receita de Ajuste a Valor Presente
serd levada para o resultado e a conta de Provisdo para Ajuste a
Valor Presente, figurard no Balango Patrimonial como redutora
da conta correspondente.

Neste caso, haverd necessidade de reclassificagio da conta de
Provisdo para Ajuste a Valor Presente, transportando o saldo da
respectiva conta para o Patriménio Liquido aumento o saldo da
conta de Prejuizos Acumulados ou, na auséncia desta, reduzindo
o saldo de uma das contas de Reservas de Lucros.

Em se tratando de Passivos de longissimo prazo entende-se se
admissivel a aplicagio do disposto no Artigo 182, da Lei n.”
6.404/76, inserido pela Lei n.° 11.638/07 e alterado pela Lei n.°
11.941/09 assim definindo:

Art. 182
(...

§ 3° Serio classificados como ajustes de avaliagdo
patrimonial, enquanto nio computados no resultado
do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia,
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as contrapartidas de aumentos ou diminui¢oes de
valor atribuidos a elementos do ativo e do passivo,
em decorréncia da sua avaliagdo a valor justo, nos
casos previstos nesta Lei ou, em normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, com base na
competéncia conferida pelo § 3° do art. 177 desta lei.

Neste caso, os ajustes serdo registrados nos préprios elementos do
Balango e terdo como contrapartida, a Débito e/ou a Crédito a conta
a ser utilizada é Ajuste de Avaliagio Patrimonial do Patriménio
Liquido, nao havendo assim, necessidade reestruturagio.

3.2.2.1 — Receitas dz'ﬁerz'das lz/guidas

Denominagio dada ao extinto Grupo de Resultado de Exercicio
Futuro, neste subgrupo do Passivo Nao-Circulante, somente
sdo registrados os valores decorrentes de receitas recebidas
antecipadamente e, para os quais, ndo exista, ou a existéncia seja
muito remota, quaisquer possibilidades de devolugio.

Como conta costumeiramente registrada neste subgrupo hd os
aluguéis recebidos antecipadamente.

No Balango Patrimonial, subgrupo das Receitas e Despesas
Diferidas, as contas de receitas vém sempre acompanhadas
daquelas correspondentes aos respectivos custos de geragdo da
receita, de forma que o saldo deste Grupo apresenta-se e/ou
considera-se sempre de forma liquida. Por exemplo, se a receita de
aluguel for registrada no valor de R$ 1.000,00, na sequéncia do
Balango aparecera o valor dos custos de manuten¢io do imdével (de
geragio da receita), dizendo-se no valor hipotético de R$ 800,00.

Assim, na apura¢io do montante que representa o total do
Passivo, no Balanco Patrimonial, o subgrupo das Receitas e
Despesas Diferidas estara contribuindo apenas com o valor

de R$ 200,00. E importante observar que alguns autores
recomendam que se destaque no Balango Patrimonial apenas essa
valor liquido, denominando-se o Subgrupo de Receitas Diferidas.

Considerando que tais valores jd foram efetivamente recebidos,
pois, caso contrdrio nio seriam ali classificados e, sim, em
direitos a receber, para a perfeita reestruturacio do Balanco
Patrimonial o valor considerado na apuragio do valor total do
Passivo, isto é, R$ 2000, sera transportado para o Patrimoénio
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Liquido, reduzindo o saldo da conta Prejuizos Acumulados, ou,
na auséncia desta, aumentando o saldo de uma das contas de
Reserva de Lucros (Contingéncia ou Estatutdria), eliminando
este Subgrupo do Balango Patrimonial.

3.3 — Grupo do patrimanio liquido

Ja vimos nas consideragdes relativas a reclassificacdo dos grupos
e subgrupos anteriores que as contas Prejuizos Acumulados e/
ou Reservas de Lucros (Contingéncia e/ou Estatutiria) sofrerdo
algumas modifica¢bes na reestruturacio do Balango Patrimonial
para anilise.

Além das citadas contas, outro elemento que necessitard ser
reclassificado contempla a conta Ag¢des em Tesouraria.

3.3.1- Capital a integralizar

Nesta conta, adota-se 0 mesmo tratamento dado a conta A¢des em
tesouraria, haja vista ter a mesma a finalidade de registrar o direito
que a entidade tem a receber de seus sécios e/ou acionistas, os
valores correspondentes as quotas ou agdes por eles subscritas.

3.3.2 - A¢bes em tesouraria

Acgdes em tesouraria é a conta utilizada para registrar o valor das
acoes da prépria entidade que foram por ela mesma adquirida
para evitar perda de valor de mercado. Veja, portanto, que sio
acoes do seu préprio capital e, se assim o sdo, correspondem

a valores que deveriam ser integralizados por acionistas e
configuram-se um direito que a entidade terd de receber daqueles
que venham a subscrevé-las. Existindo saldo nesta conta, ela serd
reconduzida ao Ativo Circulante no Subgrupo “Outros Créditos”.

3.3.3 — Ajuste de avaliagao patrimonial

Conforme vocé pode ver, a edigdo da Lei n.° 11.638/07 estd
provocando uma verdadeira revolugio na Contabilidade em
nosso Pais e, ndo sdo poucas as dividas e divergéncias acerca
da extensio e da aplicabilidade dessas normas no contexto das
organizagdes brasileiras.
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Esta conta passa a integrar o Grupo do Patrimoénio Liquido, por
forma do § 3° inserido ao Artigo 182 da Lei n.” 6.404/76 pela Lei
n.” 11.638/07 e alterado pela Lei n.” 11.941/09 que assim determina:

§ 3° Serio classificados como ajustes de avaliagdo
patrimonial, enquanto nio computados no resultado
do exercicio em obediéncia ao regime de competéncia,
as contrapartidas de aumentos ou diminui¢ées de
valor atribuidos a elementos do ativo e do passivo,

em decorréncia da sua avaliagdo a valor justo, nos
casos previstos nesta Lei ou, em normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, com base na
competéncia conferida pelo § 3° do art. 177 desta Lei.

Portanto, esta conta recebera lancamentos a débito e a crédito

e terd como contrapartida o lancamento também a débito ou

a crédito do elemento correspondente. Por exemplo, se em
decorréncia do ajuste o valor do bem aumentar, vocé registrard a
Débito o préprio bem e a Crédito a conta Ajustes de Avaliagio
Patrimonial, pelo mesmo valor. Caso o valor do bem diminua
com o ajuste, vocé Debitard a conta de Ajustes de Avaliagio
Patrimonial e, como contrapartida, o lancamento a Crédito do
respectivo bem.

Dessa forma, considerando que os valores correspondentes

aos ajustes nao serdo registrados em contas de resultado, na
reestruturagdo do Balango Patrimonial ndo havera necessidade de
reclassificagdo dos valores dessa conta.

3.3.4 — Reserva de incentivos fiscais

De acordo com as determinagoes da Lei n.” 11.638/07,
ratificadas pela Lei n.” 11.941/09, foi constituida a Reservar

de Incentivos Fiscais que deve ser constituida quando ha
ocorréncia de lucros provenientes do recebimento de Subvengoes
Econdmicas repassadas pelo Governo, em virtude de nio

haver obrigatoriedade de distribui¢do do lucro dela decorrente.
Entretanto, precisamos nos certificar de que o saldo da conta de
Reserva de Incentivos Fiscais é realmente proveniente da geragio
de lucros pelo recebimento de tais subvengdes, pois, neste caso
ndo haverd necessidade de reestruturagio de seu saldo.
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Porém, caso o saldo da conta de Reserva de Incentivos Fiscais
seja proveniente da contrapartida de direitos registrados no

Ativo Realizavel a Longo Prazo, originados de a¢des de Isengio,
Anistia e/ou Remissdo de Imposto, taxas ou contribuicdes, havera
necessidade de reestruturagdo em decorréncia das incertezas no
recebimento de tais valores.

Para a reestruturagio basta promover a reversao da reserva,
debitando a Reserva e creditando-se a conta correspondente do
Ativo Realizavel a Longo Prazo.

3.3.5 — Prejuizos acumulados

Este com os devidos acréscimos e dedugdes decorrentes da
reestrutura¢do dos elementos patrimoniais, passa a figurar
com seu valor ajustado, nio se podendo esquecer que, com

a reclassificacdo dos valores, podera ocorrer que seu saldo

seja zerado e, até mesmo, surgir uma Reserva de Lucro, caso
as redugoes sejam maiores que o saldo da conta Prejuizos
Acumulados, anteriormente existente no Balanco Patrimonial.

3.3.6 — Reservas de Lucro

As Reservas de Lucros também sofrerdo alteracdes com a
reclassificacio dos elementos que formam o elenco patrimonial
das entidades.

Finalmente, feitas as devidas reclassifica¢bes das contas ou
elementos que integram o Balango Patrimonial, o mesmo
encontra-se em condi¢cdes de receber especial atengdo e permite,
entdo, uma andlise segura e de qualidade a qualquer empresério
ou investidor.
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Sintese

Nesta unidade, vocé estudou que, para a perfeita realizagio da
Anilise de Balango, ndo é permitido utilizar essa Demonstragio
Contibil na forma com ela costumeiramente é publicada,
necessitando-se, sim, de uma ampla andlise e reestruturagio de
alguns de seus elementos.

Vocé conheceu que a necessidade de reclassificagao dos elementos
e reestruturagio do Balango Patrimonial decorre do fato de

que alguns elementos, por for¢a da legislagio reguladora e da
obrigatoriedade da aplicagdo do Regime da Competéncia para
reconhecimento das receitas e das despesas na Contabilidade,

nao representam nenhum valor real ou capacidade de liquidez, ou
melhor, de pagamento e, por isso mesmo, necessitam ser ajustados.

Vocé viu, também, que antes do advento da Lei n.” 11.638/07

e da Lei n.” 11.941/09, o maior volume de reclassificagio dos
elementos ou contas dava-se na Classe do Ativo, na qual

existem as aplicagoes de recursos e ¢ através delas que se pode
avaliar a capacidade de liquidez ou pagamento das entidades.
Entretanto, com os novos regramentos estabelecidos pelos citados
Diplomas Legais essa realidade foi alterada, pois, ampliou-se
também o elenco de conta do Passivo que poderdo necessitar da
reclassificacdo de seus valores no momento da reestruturagio do
Balango Patrimonial para andlise de seus componentes.

Aprendeu que, na classe do Ativo, os elementos que necessitaram
ser reclassificados para a reestruturagio do Balanco Patrimonial
sdo as provisoes das contas Clientes ou Duplicatas a Receber e
Estoques de Mercadorias para Revenda, Duplicatas Descontadas
e Despesas de Exercicio Seguinte no Grupo do Ativo Circulante.

No grupo do Ativo nio circulante, as contas do subgrupo do
Ativo realizdvel a longo prazo serdo reclassificadas quando seus
valores forem ajustados a valor presente. Jd nos subgrupos do
imobilizado e intangivel a reclassificagio ocorrerd nas contas de
depreciagio e amortizagio acumuladas e dos préprios bens e/ou
direitos neles registrados.
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Identificou que, na Classe do Passivo, os elementos classificado
no passivo circulante, somente serdo reclassificados em
decorréncias de eventuais ajustes a valor presente de seus
componentes, 0 mesmo ocorrendo com os elementos pertinentes
as obrigacoes, encargos e riscos integrantes do passivo nio
circulante. O eventual saldo existente na conta ou subgrupo

de Receitas Diferidas serd levado para o Patrimoénio Liquido
aumentando uma das contas de Reservas de Lucros ou,
diminuindo o saldo da conta Prejuizos Acumulados. Conheceu
que as contas Ac¢des em Tesouraria e Capital a Integralizar,

por se constituirem direitos que a empresa possui em relagdo a
terceiros, as mesmas e seus valores devem ser transportados para
a Classe do ativo, no subgrupo “Outros Créditos”.

Tomou conhecimento que no Patriménio Liquido foi também
inserida a conta Reserva de Incentivos Fiscais e que o saldo
desta, quando decorrentes de Lucros auferidos de Subvencoes
Econémicas recebidas do Estado, ndo necessita de reestruturagio.
Porém, quando o saldo desta decorre de contrapartida de direitos
registrados no Ativo realizdvel a Longo Prazo proveniente de
acoes de Incentivos Fiscais (isengdo, anistia; e remissdo), face

a inseguranca no recebimento efetivo de tais valores, devemos
reestruturar tais contas, procedendo-se a reversio da Reserva.

Estudou, ainda, que a conta Prejuizos acumulados, por for¢a da
reclassificagdo de outras contas, sofre uma série de acréscimos

e dedugoes, podendo até ser eliminada, caso as redugoes sejam
maiores que o saldo nela registrado antes das reclassificagoes.

Atividades de autoavaliacao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacao.

O gabarito estd disponivel no final do livro-didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estard
promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.
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1. Tendo por base o contelddo estudado nesta unidade, defina, em 5
(cinco) linhas, as razdes para que se proceda a reestruturacdao do Balanco
Patrimonial, antes de se proceder a analise potencial da entidade.

2. Suponha que a empresa Exercitopolis Ltda., tenha divulgado suas
Demonstragoes Contabeis de 31/12/2006, incluindo o Balanco
Patrimonial, e que nele se encontra registrada a conta Seguros a Vencer
no valor de R$ 500,00, no Subgrupo de Despesas de Exercicio Seguinte.
Vocé foi destacado para proceder a Andlise das Demonstracoes
Contdbeis. Que procedimento adotaria em relacao a esta conta?

3. Falando em reestruturacao do Balanco Patrimonial para analise, que
relacdo é possivel se estabelecer entre as contas: Acoes em Tesouraria e
Capital a Integralizar?
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4) Com base no conteudo estudado nesta unidade, reestruture o Balanco
Patrimonial, utilizando as colunas denominadas REESTR na tabela a seguir.

BALANCO PATRIMONIAL
EXERCITOPOLIS LTDA.
ATIVO NORMAL PASSIVO NORMAL  REESTR.
CIRCULANTE 124.500,00 CIRCULANTE 104.000,00
. . . Obrigacées das
(aixa e Equivalente de Caixa 72.500,00 Operagoes 42.000,00
(aixa 44.000,00 Fornecedores 38.000,00
Banco Conta Movimento 28.500,00 Fretes a Pagar 4.000,00
Créditos das Operagoes 45.000,00
. Obrigagdes
Clientes 32.000,00 Provisionadas 32.000,00
Estoques 13.000,00 IRPJ a Recolher 1.500,00
Mercadorias p/Revenda 13.000,00 (SSLL a Recolher 1.500,00
Investimentos de Curto Prazo ICMS a Recolher 9.000,00
Aplicacbes Financeiras (P Dividendos a Distribuir ~ 8.000,00
Outros Créditos 6.500,00 Provisdo 13° Salario 6.000,00
Adiantamentos a Empregado  6.500,00 Provisao de Férias 6.000,00
Impostos a Recuperar
ICMS a Recuperar Outras Obrigacoes 30.000,00
PIS e/ou COFINS a Recuperar Empréstimos Bancdrios
Despesas de Exercicio )
Seguinte 500,00 Duplicatas Descontadas ~ 12.000,00
Seguros a Vencer 500,00 Titulos a Pagar 18.000,00
NAO CIRCULANTE 109.700,00 NAO CIRCULANTE 34.200,00
Realizével aLongoPrazo  30.000,00 anancamentos aLongo 34 09,00
Clientes 30.000,00
A . Receitas Diferidas
Aplicagbes Financeiras L. P. 0,00 Liquidas 200,00
Investimentos 48.830,00
Terreno 48.830,00 PATRIMONIO LIQUIDO  96.000,00
Participacdes Societdrias (apital Social 61.000,00
continua...
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BALANCO PATRIMONIAL
EXERCITOPOLIS LTDA.
ATIVO NORMAL PASSIVO NORMAL  REESTR.
Imobilizado 30.600,00 (apital a Integralizar
Veiculo de Cargo 30.000,00 Reservas de Capital

Depreciacao Acumulada s/VC ~ -3.000,00

Ajuste de Avaliacao
Patrimonial

Equipamentos de Informdtica ~ 4.000,00

Reservas de Lucros 35.000,00

Depreciagdo Acumulada s/El -400,00 Reserva Legal 4.076,00
Intangivel 270,00 Reserva Estatutdria 30.924,00

Gastos C/Projetos Reserva de Incentivos
Desenvolvimento Fiscais

de Novos Produtos 300,00 Acdes em Tesouraria
GPAlegrtlzagao Acumulada S/ 30,00

Prejuizos Acumulados

TOTAL DO ATIVO 234.200,00 TOTAL DO PASSIVO 234.200,00

@\ Saiba mais

Se vocé pretende ampliar seus conhecimentos em relagio ao tema
estudado nesta unidade, acesse as referéncias seguintes:

MARION, José Carlos. Analise das demonstra¢des contabeis:
contabilidade empresarial. 7. ed. Sio Paulo: Atlas, 2012.

MATARAZZOQO, Dante Carmine. Analise financeira de
balangos: abordagem basica. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

REIS, Arnaldo Carlos de Rezende. Demonstrag¢oes contibeis:
estrutura e analise. 3. ed. Sao Paulo: Saraiva, 20009.

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e anilise de balangos: facil.

9. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2011.
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UNIDADE 4

Analise financeira

Objetivos de aprendizagem

m  Compreender caracteristicas da Andlise financeira,
como uma das modalidades de Analise das
Demonstracdes Contdbeis.

m  Compreender porque a Analise financeira toma por
base os Elementos integrantes do Balanco Patrimonial;

m Verificar quais sdo os motivos de a Analise financeira
ser tratada, por alguns autores, como Analise financeira
de balancos.

m Conhecer os processos ou técnicas aplicados na Andlise
financeira de balancos.

m Interpretar as informacgdes e conclusdes extraidas da
Andlise financeira de balancos e discorrer sobre elas
com seguranca.

m Conhecer como auxiliar investidores na tomada
de decisao.

Secoes de estudo

Secao 1 As técnicas ou processos utilizados na
Andlise financeira

Secdao 2 Avaliando a capacidade de liquidez e/ou
solvéncia das entidades

Secao 3 Osindicadores de estrutura utilizados na
Andlise financeira



76

Universidade do Sul de Santa Catarina

Para inicio de estudo

Chegou a hora de iniciar, de forma definitiva, a misso

de desenvolver a Anilise das Demonstra¢coes Contibeis e
interpretacdo de seus resultados. Vocé, assim, inicia pela
modalidade de Anilise que primeiramente interessa a qualquer
entidade e/ou investidor, ou seja, a Andlise financeira das
Demonstragoes Contibeis, tendo por base o Balango Patrimonial.

Vocé vai observar que alguns autores a tratam como andlise
financeira de balangos que tem por objetivo avaliar a capacidade

de liquidez e/ou solvéncia ou, ainda, a solvabilidade das entidades,
a curto, médio e longo prazo. Falar em liquidez, solvéncia ou
solvabilidade das entidades nada mais é do que avaliar a capacidade
que as entidades possuem de saldar seus compromissos para com
terceiros, ou seja, a capacidade de pagamento.

Para Reis (2003, p. 108):

A anilise de balangos (ou a andlise dos demonstrativos
contibeis) consiste na comparagio de valores isolados
ou de grupos de valores constantes dos demonstrativos
contdbeis, com a finalidade de obter informag¢des sobre
a situac¢do econdmico-financeira da empresa ou sobre o
ritmo de seus negécios.

Segundo Ribeiro (1999, p. 116), “[...] através de estudos e
interpretactes de dados extraidos das demonstragdes financeiras,
a andlise de balangos tem por finalidade prestar informagoes
sobre a situa¢do econdmica e financeira da entidade, para que as
pessoas interessadas possam tomas decisdes”.

Bons estudos!
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Secao 1 - As técnicas ou processos utilizados na analise
financeira

Esta modalidade de Anilise tem por fim oferecer elementos ou
indicadores capazes de permitir uma correta e segura andlise
da capacidade de pagamento das entidades. Para vocé melhor
compreender o assunto, veja-o em dois médulos distintos.

No primeiro médulo, vocé estuda os Indices ou quocientes de
liquidez e solvéncia, isto é, os indicadores de liquidez imediata,
seca, corrente e geral, bem como, o indicador de solvéncia geral.

No segundo médulo, conhece a estrutura de capitais da entidade
e, entdo, estuda os indicadores e/ou quocientes de estrutura,
incluindo a participagio e/ou garantia de capitais de terceiros, a
composi¢io e o grau de endividamento, o grau de imobiliza¢do
do patrimonio liquido e de recursos ndo-correntes.

y Lembre-se de que a andlise por quocientes consiste

O no estabelecimento de relacdes entre dois valores
representativos dos saldos de contas ou de um
grupo de contas, com a finalidade de evidenciar
algum aspecto da situacdo econdmica e financeira da
entidade. O resultado encontrado representa um indice
pelo qual se mede um determinado aspecto que pode
ser econdmico ou financeiro.

Para Iudicibus (1998, p. 98):

[...] 0 uso de quocientes tem como finalidade principal
permitir ao analista extrair tendéncias e comparar os
quocientes com padrdes preestabelecidos. A finalidade

da andlise ¢, mais do que retratar o que aconteceu no
passado, fornecer algumas bases para inferir o que podera
acontecer no futuro.
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Segundo Braga (2003, p. 147),

[...] 0 estudo sistemdtico do comportamento da empresa

pode ser feito pela comparagio intertemporal, pela

andlise dos conjuntos ou pelo estabelecimento de

quocientes ou indices (ratios). A anilise por intermédio

de quocientes consiste em estabelecer-se uma ‘razdo’ entre
uas ou mais quantidades monetdrias ou fisicas.

d tidad t f;

Se¢ao 2 — Avaliando a capacidade de liquidez e/ou

solvéncia das entidades

Para avaliar a capacidade de liquidez e/ou solvéncia ou

solvabilidade das entidades, é preciso que vocé utilize os
indicadores destacados na segdo anterior, ou seja, aqueles

pertinentes a Liquidez Imediata, Liquidez Seca, Liquidez

Corrente e Geral e de Solvéncia Geral.

E importante destacarmos uma exemplifica¢do pratica para que
vocé possa visualizar e interpretar com clareza os resultados
obtidos com a aplicacio de cada uma das férmulas propostas.

Para tanto, na sequéncia, vamos considerar o Balango
Patrimonial jd reestruturado para a anilise.

Tabela 4.1 - Balan¢o Patrimonial

BALANCO PATRIMONIAL REESTRUTURADO

UNIVERSITOPOLIS LTDA.
ATIVO NORMAL REESTR.  PASSIVO NORMAL REESTR.
CIRCULANTE 124.500,00 |124.000,00 | CIRCULANTE 104.000,00 |104.000,00
Caixa e Equivalente de Caixa 72.500,00 |72.500,00 o(l’":'fag;.f:f’ das 42.000,00 |42.000,00
Caixa 44.000,00 |44.000,00 Fornecedores 38.000,00 |38.000,00
Banco Conta Movimento 28.500,00 |28.500,00 Fretes a Pagar 4.000,00 |4.000,00
continua...
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BALANCO PATRIMONIAL REESTRUTURADO

UNIVERSITOPOLIS LTDA.
ATIVO NORMAL REESTR.  PASSIVO NORMAL REESTR.
Créditos das Operacoes 45.000,00 |45.000,00
Clientes 3200000 |3200000 | OPrigacoes 32.000,00 |32.000,00
Provisionadas
Estoques 13.000,00 | 13.000,00 IRPJ a Recolher 1.500,00 | 1.500,00
Mercadorias p/Revenda 13.000,00 |13.000,00 (SSLL a Recolher 1.500,00 |1.500,00
Investimentos de Curto Prazo ICMS a Recolher 9.000,00 |9.000,00
Aplicacdes Financeiras CP Dividendos a 8.000,00 |8.000,00
Distribuir
Outros Créditos 6.500,00 |6.500,00 Provisao 13° Salario 6.000,00 [6.000,00
Adiantamentos a Empregado 6.500,00 |6.500,00 Provisao de Férias 6.000,00 [6.000,00
Impostos a Recuperar
ICMS a Recuperar Outras Obrigacoes 30.000,00 |30.000,00
PIS e/ou COFINS a Recuperar B Emp(estlmos
ancarios
.. . Duplicatas
Despesas de Exercicio Seguinte 500,00 (0,00 Descontadas 12.000,00 |12.000,00
Sequros a Vencer 500,00 |0,00 Titulos a Pagar 18.000,00 | 18.000,00
NAO CIRCULANTE 109.700,00 | 109.430,00 | NAO CIRCULANTE 34.200,00 |34.000,00
Realizavel a Longo Prazo 30.000,00 |30.000,00 LF'"a""ame"t"s a 34.000,00 | 34.000,00
ongo Prazo
Clientes 30.000,00 |30.000,00
Aplicacdes Financeiras L. P. 0,00 0,00 LBege itas Diferidas 200,00 {0,00
iquidas
Investimentos 48.830,00 |48.830,00
Terreno 48.830,00 |48.830,00 | PATRIMONIO LIQUIDO | 96.000,00 |95.430,00
Participacdes Societdrias Capital Social 61.000,00 |61.000,00
Imobilizado 30.600,00 |30.600,00 (apital a Integralizar
Veiculo de Cargo 30.000,00 |27.000,00 Reservas de Capital
Depreciagao Acumulada s/VC -3.000,00 |0,00 PAJU.S te d? Avaliagdo
atrimonial
Equipamentos de Informética 4.000,00 |3.600,00 Reservas de Lucros | 35.000,00 |34.430,00
continua...
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BALANCO PATRIMONIAL REESTRUTURADO

UNIVERSITOPOLIS LTDA.

ATIVO NORMAL REESTR.  PASSIVO NORMAL REESTR.
Depreciacao Acumulada s/El -400,00 0,00 Reserva Legal 4.076,00 |4.076,00
Intangivel 270,00 (0,00 Reserva Estatutaria 30.924,00 |30.354,00
Gastos (/Projetos Desenvolvimento Fisis:isserva de Incentivos

de Novos Produtos 300,00 {0,00 Acoes em Tesouraria

Amortizacdo Acumulada S/GPDNP -30,00 (0,00

Prejuizos Acumulados

TOTAL DO ATIVO

234.200,00 |233.430,00 |TOTALDOPASSIVO  |234.200,00 |233.430,00

Observe que, com a reestruturagio, o Balango Patrimonial

nio perde sua condi¢io de equilibrio. Porém vocé deve estar

se perguntando: Como pode a situagdo patrimonial mudar de
um total de R$ 234.200,00 para R$ 233.430,00 no Ativo e no
Passivo? Tal situa¢do ocorre em fungio da reestruturagio das
contas ou elementos, ocorrendo o processo de mudanga com a
reclassificagio e reestruturagio. Neste caso, das seguintes contas:

Quadro 4.1 — Reclassificacdo e reestruturacao das contas

Despesas de Com a reclassificacdo da Conta “Sequros a Vencer” para o Patrimdnio Liquido, seu valor
Ex er cicio Sequinte desaparece do Balango Patrimonial e, com isso, o Subgrupo das Contas de Despesas de
9 Exercicio Sequinte fica com seu saldo zerado no Ativo Circulante
De acordo com as Técnicas de Reestruturacdo do Balanco Patrimonial e, tendo em vista
SegurosaVencer | tratar-se de valor jé desembolsado pela entidade (empresa), seu valor é levado para o
Patrimonio Liquido, diminuindo o saldo da Conta de Reserva de Lucros, no mesmo valor.
Seu valor foi ajustado com a Reestruturacdo do Balanco Patrimonial passando os bens
Imobilizado a figurarem pelos seus valores liquidos, isto é, deduzido dos valores correspondentes as
Depreciagdes Acumuladas.
Veiculo Passa a figurar no Balano Patrimonial pelo seu valor Liquido, ou seja, deduzido do valor
correspondente a Depreciagdo Acumulada S/Veiculos. (RS 30.000,00 — R$ 3.000,00 = RS 27.000,00).
Depreciacao Todas as Contas de Depreciacdo Acumulada tem seus saldos zerados, passando os bens a
Acumulada figurarem pelos seus respectivos valores liquidos.
Equibamento de Adotando-se 0 mesmo procedimento e/ou critério aplicado na Conta Veiculos, estes bens
Il?form stica tém seus valores deduzidos daqueles correspondentes a Depreciagdo Acumulada e passam a
figurar no Balanco Patrimonial pelos respectivos valores liquidos.
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Se 0 elemento registrado neste Subgrupo do Ativo Nao Circulante corresponder a
Gastos desembolsados antecipadamente, como é o caso dos Gastos com Projeto para o
Desenvolvimento de Novos Produtos, eles estao sujeitos a Amortizacao por periodo inferior
a cinco anos, conforme determinado pelo Requlamento do Imposto de Renda. Neste caso
Intangivel as Contas correspondentes aos Gastos Antecipados (somente aqueles que se extinguem
com a amortizagao) por se tratar de valores ja desembolsados pela empresa, seu saldo
liquido (deduzido dos valores correspondentes a Amortizacdo Acumulada) foi levado para
o Patriménio Liquido e deduzird o valor de uma das contas de Reserva ou aumentard o
Prejuizo Acumulado, razdo pela qual este Subgrupo passou a figurar no Balanco Patrimonial
Reestruturado com saldo zerado.
g?:jt:ts:;;“ Tratando-se de.valoresjé.de.sembolsados pela entidade que, portanto, n§0 oferecem mais
Desenvolvimento quaquer cgpaadade de Ilqmdez ou pagamento, seu vallor.llqmdq (ded'uzlldo do valor da
d e Novos Amortizacao Acumulada) é levado para o Pgtrlmonlo Liquido e dmmmra o saldo de uma das
Produtos contas de Reservas de Lucros ou aumentara o saldo da Conta Prejuizos Acumulado.
::'::;ﬂlz:j:g / Com a reclassificacdo da Conta Gastos com Projeto p/ Desenvolvimentg dg Novos Produtos,
Gastos com esta Contq tem seu saldo zerado na Classe do Ativo, Grupo do Ativo Nao Circulante, Subgrupo
Projeto PONP do Intangivel.
Conta classificada no Passivo Nao Circulante que corresponde ao Lucro decorrente de uma
. A Receita recebida antecipadamente, que s6 ndo foi reconhecido no Resultado por forca da
Eieqcueiﬁ:: Diferidas lei. Como os recursos ja foram recebidos pela entidade, seu saldo € levado para o Patrimdnio
Liquido e aumentara o valor de uma das Contas de Reservas de Lucros ou diminuird o valor da
(onta Prejuizos Acumulados.
Foi ajustado com a adi¢do do valor de R$ 200,00, oriundo da Conta Receitas Diferidas Liquidas
e reduzido o seu valor em decorréncia das reclassificacdes das Contas Seguros a Vencer no
ER:::::&‘:;L““OS valor de RS 500,00 e Gasto com Projetos P/]Desenvolvimento de Novos Produtos no valor de
R$ 270,00, ficando assim o valor da Reserva de Lucros Estatutdria: RS 30.924,00 + RS 200,00
— (R$/500,00 + R$ 270,00) = R$ 30.354,00.
Prejuizos Esta Conta, caso apareca no Balanco Patrimonial, também podera ter seu saldo modificado
Acumulados com a Reestruturacao do Balango Patrimonial

2.1 - Liquidez imediata

O indicador de Liquidez imediata (Li) tem por fim avaliar a
capacidade de pagamento das entidades no curtissimo prazo
(prazo imediato, 30 ou 60dd) e consiste na relagio que se
processa entre as disponibilidades, caixa e bancos, e o Passivo
Circulante. A férmula e a interpretagio sdo as que seguem:

Férmula:

Disponibilidades

(Caixa e Equivalente de Caixa)

Li=

Passivo Circulante
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Interpretacao: Tal quociente, Li, revela que a empresa possui X
reais de disponibilidades, registradas no Ativo circulante para
saldar cada real de divida existente no Passivo circulante. Agora
vocé estd em condi¢des de proceder a andlise efetiva da empresa
Universitopolis Ltda. Veja, entdo, através dos Indices de liquidez,

como avaliar sua capacidade de pagamento.

Considerando a Férmula:

Disponibilidades

Passivo Circulante

1=

R$ 72.500,00
Li= - R$ 0,69
R$ 104.000,00

Interpretagao: A empresa possui R$ 0,69 (sessenta e nove
centavos de real) de disponibilidades registradas no Ativo
circulante, para pagar seus compromissos registrados no Passivo
circulante. Em outras palavras, a empresa néo terd condigdes

de saldar seus compromissos em curtissimo prazo, pois possui
apenas R$ 0,69 (sessenta e nove centavos) de disponibilidade para
cada R$ 1,00 (um real) de divida registrada no Passivo circulante.

2.2 - Liquidez seca

A Liquidez seca (Ls) contempla a relagio que se processa entre o
Ativo circulante, deduzido dos valores relativos aos estoques de
mercadorias para revenda, dividido pelo passivo circulante. Veja a
térmula de calculo:

Férmula:

Ativo Circulante - Estoques

S =
Passivo Circulante

Interpretacao: Tal quociente, Ls, revela que a empresa possui
X reais de bens e direitos, registrados no Ativo circulante,
excluidos os estoques, para saldar cada real de divida registrada
no Passivo circulante.
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Um detalhe importante diz respeito ao fato de que, se vocé

estd analisando a capacidade de liquidez e/ou pagamento da
entidade, este indice trabalha com os elementos integrantes do
Ativo Circulante, dele excluindo os estoques, porque estes ainda
precisam ser vendidos para que possam ser transformados em
disponibilidades, ou seja, para que possam oferecer capacidade
efetiva de pagamento.

Assim como a Liquidez imediata, quanto maior for este indice,
melhor sera.

Continuando, no Balan¢o Patrimonial destacado no item anterior hé:

Dados:

Ativo Circulante ........oooveveeeueieecieeieeee e R$ 124.000,00
EStOqQUES ..o R$ 13.000,00
Passivo Circulante .........cccovveeieeiiiieeeeiiiieeeeecieeeeeens R$ 104.000,00

R$ 124.000,00 — R$ 13.000,00
. R$ 104.000,00

= R$ 1,07

Observe, portanto, que, excluidos os valores dos estoques que ainda
precisardo ser vendidos para se transformarem em disponibilidades,
o resultado apurado indica que a empresa em estudo possui um real
e sete centavos de bens e direitos integrados no Ativo circulante para
cada real de divida registrada no Passivo circulante, o que significa
que ela ndo necessitard vender seus estoques, pois, mesmo sem folga,
ela conseguira honrar seus compromissos de curto prazo, isto ¢, nos
doze meses seguintes a elaboragio do Balango Patrimonial.

2.3 - Liquidez corrente

Conforme se denomina, a Liquidez corrente (Lc) toma por base
os recursos correntes da entidade, ou seja, aqueles em circulagio,
e consiste na relagio que se processa entre os elementos do Ativo
circulante e aqueles registrados no Passivo circulante. Eis a férmula:
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Ativo Circulante

Lc= - -
Passivo Circulante

Interpretacao: Tal quociente, Lc, revela que a empresa possui
X reais de bens e direitos, registrados no Ativo circulante,
para saldar cada real de divida de curto prazo registrada no
Passivo circulante.

Assim como os Indices de Liquidez imediata e corrente, quanto
maior for este indice, melhor é.

Destacando os dados de Balang¢o Patrimonial adotado, tem-se:

Dados:
Ativo Circulante .......occveveveevieiciieeeeee e R$ 124.000,00
Passivo Circulante ........cocoovvevivcveeiiiiieeeeeeeeieeee. R$ 104.000,00

R$ 124.000,00
c= =R$ 1,19
R$ 104.000,00

O resultado apurado mostra que a empresa em estudos, em curto
prazo, desde que venda com regularidade seus estoques, nio terd
problemas para saldar suas obrigacoes de curto prazo, pois para
cada real de divida registrada no Passivo circulante, ela possui
um real e dezenove centavos de real, de bens e direito registrados
no Ativo circulante.

Em outras palavras, processadas regularmente as vendas, sem
o ingresso de novas obrigacdes, a entidade, mesmo com apenas
uma pequena folga, conseguird pagar suas dividas.

2.4 - Liquidez geral

A Liquidez geral (Lg) ndo se limita a avaliar a capacidade de
liquidez e/ou pagamento da entidade no curto prazo; contempla,
pois, a relagdo que se processa entre o Ativo circulante,
adicionado ao Ativo Realizavel a Longo Prazo, dividido pelo
Passivo circulante mais o Passivo nio circulante.
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Em sintese, este indice tem por objetivo mostrar a capacidade de
liquidez e/ou pagamento, em curto, médio e longo prazo.

Observe a féormula de calculo:
Férmula:

Ativo Circulante + Ativo Realizdvel a Longo Prazo

Lg=

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

Interpretagiao: Este indice, Lg, revela que a empresa possui

X reais de bens e direitos, registrados no Ativo circulante e no
Ativo Realizédvel a Longo Prazo, para saldar cada real de divida
registrada no Passivo circulante e no Passivo nio circulante.

Portanto, observe que este indice, para analisar a capacidade de
pagamento da entidade, leva em considerac¢io os elementos que
formam o giro de seu capital, giro este de curto, médio e longo
prazo. Assim como os demais indices de Liquidez, este, também,
quanto maior for, melhor sera.

Retornando ao Balango Patrimonial padrio, destacam-se os
seguintes dados:

Dados:

Ativo Circulante ......ecveeeeeieieieieeecececeeeeseee R$ 124.000,00
Ativo Realizavel a Longo Prazo ......cccccccceeenninnes R$ 30.000,00
Passivo Circulante ........cccocuveviivieieeiieiieieeceeeeeeen, R$ 104.000,00
Passivo Nio Circulante.......cccocvevveveeviecierieieenenenne. R$ 34.000,00

R$ 124.000,00 + R$ 30.000,00
Lg= =R$ 1,12
R$ 104.000,00 + R$ 34.000,00

Ao observar os elementos que integram o giro de curto e longo
prazo, atente que a situacio de liquidez e a capacidade de
pagamento da entidade praticamente se mantém estabilizada,
pois, para cada real de divida de curto, médio e longo prazo
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registrada no Passivo ndo circulante, ela possui um real e doze
centavos de real, de bens e direitos registrados nos Ativos
Circulante e Realizdvel a Longo Prazo.

Assim, a entidade também nio terd dificuldades de obter apoio
financeiro junto as institui¢des bancdrias, caso necessite.

2.5 - Solvéncia geral

Os indices de liquidez visam avaliar a capacidade da entidade,
tendo por base os elementos que se movimentam ao longo do
ciclo operacional da mesma, isto ¢ - conforme vocé estudou
anteriormente - aqueles que integram o giro de curto, médio
e longo prazo, desprezando, portanto, aqueles considerados de
cardter permanente evidenciados no Balango Patrimonial.

A solvéncia procura avaliar a capacidade de pagamento da
entidade em um dado momento, ou seja, como se ela fosse
encerrar suas atividades naquela data.

A Solvéncia geral (Sg) consiste na relagio que se processa entre
o Ativo total, dividido pelo Passivo circulante mais o Passivo
ndo circulante, ou seja, pelos capitais de terceiros. Acompanhe a
férmula de cilculo:

Férmula:

Ativo Total

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante ou
Capitais de Terceiros

Sg =

Interpretacdo: Assim como os indices de liquidez, quanto maior
o indice, melhor serd, e o ideal é que o indice de Solvéncia geral,
Sg, seja, no minimo, superior a 1,5.

O indice de Solvéncia revela que a empresa possui X reais de bens
e direitos, registrados no Ativo, para saldar cada real de divida
registrada no Passivo circulante e no Passivo nio circulante.

Ou seja, se a entidade encerrar suas atividades naquele momento,
ela terd, ou nio, capacidade de pagar suas dividas.
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Volte, entio, ao Balan¢o Patrimonial padrio, estruturado, que
apresenta os seguintes elementos:

Dados:

Ativo Total .ooooeeiiiiiececceee e R$ 233.430,00
Passivo Circulante .........cooovveeeeeeieeeieeiiieeeeeeereeee. R$ 104.000,00
Passivo Niao Circulante......ccoovvveevieiiiiiiiiiiieneeeeeen, R$ 34.000,00

R$ 233.430,00
Sg = - R$ 1,69
R$ 104.000,00 + R$ 34.000,00s

Observe que o indice ou quociente, Sg, obtido, revela que se a
entidade encerrasse suas atividades nesta data, vendendo seus
bens e recebendo seus direitos, nao teria problemas para honrar
seus compromissos para com terceiros, pois seu Ativo é 69%
(sessenta e nove por cento) superior as suas obrigacdes registradas
nos Passivos circulante e nio circulante.

Seguindo a interpretacio tradicional, vocé pode afirmar que,
para cada real de divida de curto, médio e longo prazo, registrada
nos Passivos circulante e nio circulante,, a entidade ou empresa
possui um real e sessenta e nove centavos de bens e direitos
registrados em seu Ativo para saldar suas obrigacoes, isto é,
mantém um excelente indice ou capacidade de solvéncia.

Se¢ao 3 — Os indicadores de estrutura utilizados na
Analise Financeira

Vocé ja viu que, no Balang¢o Patrimonial, no lado do Passivo
estdo as origens de recursos, isto ¢, onde ou de quem a entidade
obteve os recursos que formam o Patrimonio, enquanto que o
lado do Ativo contempla ou mostra em que ou onde os capitais
da empresa foram ou estdo aplicados.
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Entdo, da relagdo entre os capitais proprios, ou seja, aqueles
aplicados pelos sécios ou gerados pela empresa e aqueles oriundos
de terceiros, é preciso verificar quem investiu mais na entidade, se
os proprietdrios ou se pessoas estranhas ao negdcio.

Portanto, através dos indices de estrutura, é possivel observar o
) )

grau de endividamento da entidade e a relagdo entre os capitais

proprios e aqueles oriundos de terceiros.

Os seguintes indices de estrutura sio agora estudados por vocé:

o grau de imobiliza¢io, o grau de imobiliza¢do de recursos
nio-correntes, o grau de endividamento, a composi¢ao do
endividamento, a participagdo de capitais de terceiros e a garantia
de capitais de terceiros. Acompanhe.

3.1 - Grau de imobilizacao de recursos proprios

O Grau de imobilizagio de recursos préprios (Glrp) ¢ a relagio
que processamos entre os elementos do Ativo Fixo, menos os
financiamentos de longo prazo, multiplicado por 100, dividido
pelo Patrimonio Liquido, ou capitais préprios. Veja a férmula
para seu calculo:

Férmula:

Ativo Fixo — Financiamentos de Longo Prazo X 100

Glrp =
Patriménio Liquido - PL

Onde: Ativo Fixo = Somatdrio dos Subgrupos Investimentos,
Imobilizado e Intangivel, ou Ativo Nao Circulante, menos o
Ativo Realizdvel a Longo Prazo.

Interpretacao: Este Indice, Glrp, quanto menor, melhor é para
a entidade, pois significa que ela estd aplicando mais recursos
préprios no giro de seus negécios do que nos componentes do seu
Ativo Fixo, isto ¢, imobiliza menos do que aplica no seu objeto.

O resultado apurado com a aplicag¢io da férmula anterior mostra
que, para cada cem reais de recursos préprios aplicados na
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empresa, X reais, ou X por cento, foram destinados ao Ativo
Fixo sobrando Y reais, ou Y por cento, para aplicagdo no giro
dos negécios.

E preciso, assim, retornar ao Balanco Patrimonial padrio, ou
seja, aquele estruturado e disponibilizado na Se¢io 3, para extrair
os seguintes elementos:

Dados:

Financiamentos de Longo Prazo........cccccceeveenene. R$ 34.000,00
INVestimentos .......ccovvueueeirieireicrinieeeeeeseeeeene. R$ 48.830,00
Intangivel.......cccooviiiiiiiiiiiccee e R$ 0,00
Imobilizado ......ccccovviiiiiiiiiiiiie, R$ 30.600,00
Patrimonio Liquido ....c.ceevieiieiiiiniiiiiiiiiiieeee, R$ 95.430,00

(R$ 48.830,00 + R$ 30.600,00 + R$ 0,00) — R$ 34.000,00 X 100
Glrp = = 47,60%
R$ 95.430,00

Interpretacao: Observando o resultado apurado é possivel
assegurar que, 47,60% de recursos préprios foram aplicados no
Ativo Fixo, restando 52,40%, para aplicagio no giro dos negécios.

3.2 — Grau de imobilizacao de recursos nao-correntes

O Grau de imobiliza¢io de recursos nio-correntes (Glrnc)
consagra a relagdo processada entre o Ativo fixo, multiplicado por
cem, dividido pelo Patriménio liquido adicionado ao valor dos
financiamentos de longo prazo. Eis sua férmula de cilculo:

Férmula

Ativo Fixo X 100

Patriménio Liquido + Financiamento LP

Glrp =

Unidade 4 89




Universidade do Sul de Santa Catarina

Interpretacido: O resultado apurado da operagio acima revela
que, para cada R$ 100,00 de recursos préprios e de terceiros
investidos na entidade, X reais ou X% foram aplicados nos
elementos do Ativo fixo, e Y reais ou Y% destinados ao giro
dos negécios.

Mais uma vez é preciso retornar ao Balanco Patrimonial padrio,
e extrair os dados necessirios a obtenc¢io do indice relativo ao
Grau de imobiliza¢io de recursos nio correntes.

Dados:

Ativo Ndo Circulante ......cccceevveeevveeeeireeeeireeeenne. R$ 109.430,00
Ativo Realizavel a Longo Prazo .......ccccccoecncinncnnes R$ 30.000,00
Patriménio Liquido c..cc.eeveeveeveiinieniiniicicicieice, R$ 95.430,00
Financiamento de Longo Prazo ..........ccccccceeeee R$ 34.000,00
Ativo Fixo = Ativo Nio Circulante — Ativo Realizavel a Longo

Prazo

Glrp - R$ 109.430,00 — R$ 30.000,00 X 100 = R$ 61,37 ou 61,37%

R$ 95.430,00 + R$ 34.000,00

Interpretacao: Assim, veja que de cada R$ 100,00 de capitais
préprios e de terceiros, (Patrimonio Liquido mais financiamento
de longo prazo = R$ 95.430,00 + R$ 34.000,00), R$ 61,37
(sessenta e um reais e trinta e sete centavos) ou 61,37% (sessenta
e um virgula trinta e sete por cento) foram destinados aos
elementos do Ativo fixo, restando, R$ 38,63 (trinta e oito reais e
sessenta e trés) ou 38,63% (trinta e oito virgula sessenta e trés por
cento) para o giro dos negécios da entidade.

Levando em consideragio o indice ou quociente apurado,
observe, portanto, que a empresa vem aplicando corretamente
seus recursos, haja vista manter um perfeito controle acerca da
utilizacio de seus capitais.
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3.3 — Grau de endividamento

Assim como o indice de imobiliza¢io de recursos, o indice relativo
ao grau de endividamento (GE), também, quanto menor, melhor ¢
para a entidade, pois significa que ela estd aplicando corretamente
seus recursos e mantém uma promissora situagdo em relagdo aos
compromissos assumidos com terceiros, ou, ainda, que ela nao
estd necessitando recorrer a financiamentos ou empréstimos de
terceiros.

O indice relativo ao grau de endividamento contempla a relagio
entre os capitais de terceiros, isto é, o Passivo circulante e o
passivo ndo circulante, dividido pelo Ativo total. A fé6rmula para
seu calculo € a seguinte:

Férmula:

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

Ativo Total

GE =

Interpretacdo: Este Indice, GE indica quanto a entidade possui
de dividas registradas nos Passivos circulante e ndo circulante,
para cada R$ 1,00 de bens e direitos registrados em seu Ativo.

Extraindo os dados de Balango Patrimonial padrio:

Dados:

Passivo Circulante ........cccocevieirinieninenencncnenene R$ 104.000,00
Passivo Nio Circulante........ccoceveeevevienieneenieneeeenenne. R$ 34.000,00
Ativo

TOtAL e R$ 233.430,00
G . RS 104000,00 + 3400000 059

R$ 233.430,00

Interpretagdo: Analisando o resultado obtido, observe que,
para cada R$ 100,00 de bens e direitos registrados no Ativo da
entidade, R$ 59,00 (cinquenta e nove reais) ou 59% (cinquenta
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e nove por cento) estio comprometidos para pagamento de
obriga¢des para com terceiros, ¢ R$ 41,00 (quarenta e um reais)
ou 41% (quarenta e um por cento) contemplando os Capitais
préprios da entidade.

ﬂ Conforme ja destacado, este indice, quanto menor,
O melhor, sendo plenamente desaconselhdvel o mesmo

chegar a 1 (um inteiro), pois haveria uma situacdo de
inexisténcia de Capitais Proprios, pois todo o Ativo da
entidade estaria comprometido com dividas para com
terceiros.

Também ¢é possivel vocé obter este resultado em forma de
porcentagem, bastando que o dividendo seja multiplicado por cem.

3.4 - Quociente de participacao de capitais de terceiros

O quociente de participagio de capitais de terceiros (Q_pct)
consagra a relagdo entre os capitais de terceiros, isto é, os Passivos
circulante e ndo circulante e os capitais préprios, ou seja, o
Patrimoénio liquido (PL), e revela qual a proporgio existente entre
esses capitais, vale dizer, quanto a entidade ou empresa utiliza de
capitais de terceiros para cada real de Capital Préprio. Alguns
autores o tratam como Grau de endividamento. Veja a férmula
de cilculo:

Férmula:

Passivo Circulante + Nio Circulante

Q.pct =
Patriménio Liquido (PL)

Interpretacdao: Conforme destacado, este Indice revela quanto
a empresa utiliza de capitais de terceiros para cada real, ou cem
reais de capital préprio nela investidos.

Extraindo os dados do Balango Patrimonial utilizado como padrao:
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Dados:
Passivo Circulante .........cccovveeeeeiiieeeieciiieeceecnneene. R$ 104.000,00
Passivo Ndo Circulante........ccoeevvveeiieeieeeeieciieeeeens R$ 34.000,00
Patriménio Liquido ...cc.coveeveieiiiiiiiiiiiiiiiicieiee, R$ 95.430,00
R$ 104.000,00 + R$ 34.000,00 X 100
Glrp = = 1,45
R$ 95.430,00

Interpretagiao: O resultado alcancado revela que, para cada

R$ 1,00 (um real) de capital préprio aplicado na entidade, ela
utiliza R$ 1,45 (um real e quarenta e cinco centavos) de Capitais
de Terceiros.

Atencgdo: E importante observar que alguns autores denominam
este quociente como endividamento e o utilizam no calculo

do Fator de Insolvéncia pelo Método de KANITZ, conforme

VEremos a seguir.

3.5 — Composicao do endividamento

O indice ou quociente relativo a composi¢do do endividamento
revela a relagdo entre as obrigagoes de curto prazo e as obrigagdes
totais da entidade. Assim, sabendo-se que curto prazo significa
ou corresponde a desembolso a ser realizado no decorrer do
exercicio seguinte a realizagio do Balango Patrimonial, para as
entidades, de forma geral, este indice deve ser o menor possivel,
ou seja, quanto menor, melhor, pois significa que a entidade terd
menos compromissos a cumprir a curto prazo do que registrados
a longo prazo. A férmula de cilculo € a seguinte:

Férmula:

Passivo Circulante

CE =

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante
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Interpretacao: Tal indice mostra quanto ou qual o percentual
das dividas registradas a curto prazo em relagio ao total das
obrigagdes da entidade.

Extraindo os dados do Balango Patrimonial padrio:
Dados: Passivo Circulante .......ccceveveeviiiiiiinnnnnnnee.. R$ 104.000,00

Passivo Ndo Circulante.......cccoovvuveeiiieivieeecciieeeeeens R$ 34.000,00

R$ 104.000,00
CE = = 75,36

R$ 104.000,00 + R$ 34.000,00

Interpretacao: Observe que, para cada R$ 100,00 de dividas da
entidade estudada, ela possui R$ 75,36 (setenta e cinco reais e
trinta e seis centavos), ou 75,36% (setenta e cinco virgula trinta
e seis por cento), registradas no Passivo circulante e, portanto,
devem ser liquidadas a curto prazo.

Isto significa que a situagio da empresa em comento nio ¢ das
melhores, pois suas dividas exigiveis a curto prazo sio bem
superiores aquelas registradas a longo prazo e, para que ela

nio tenha dificuldades em saldé-las, seus indices de liquidez,
especialmente aqueles relativos a Liquidez seca e corrente, devem
ser superiores a 1 (um inteiro), pois, caso contrério ela terd que
recorrer ao mercado financeiro para obter recursos para pagar
suas dividas.

3.6 — Garantia de capitais de terceiros

Este indice, garantia de capitais de terceiros, fecha a relacao de
indicadores de Anilise financeira de balang¢o e mostra quanto a
empresa ou entidade oferece de garantia de capitais préprios para
cada real ou cem reais de capitais de terceiros nela investidos.

Assim, contempla a relagio que se processa entre os capitais
préprios, patrimoénio liquido e os capitais de terceiros, ou seja,
o Passivo circulante adicionado ao Passivo nio circulante. Sua
térmula de calculo € a seguinte:



Analise das Demonstra¢des Contabeis |

Férmula:

Patrimoénio Liquido (PL)

Get =

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

Interpretagio: Conforme estudado, este Indice mostra quanto a
entidade oferece como garantia de seus capitais préprios, para cada
real, ou cada cem reais de recursos de terceiros nela investidos.

Extraindo os dados de Balan¢o Patrimonial, tem-se:

Dados:

Passivo Circulante ........cccoceeveeiiinieniinenenincnene R$ 104.000,00
Passivo Nao Circulante........ccocvevvevvevienieieieenenenne. R$ 34.000,00
Patrimoénio Liquido = PL ..o R$ 95.430,00
Get = R$ 95.430,00 _ R$ 0,69

R$ 104.000,00 + R$ 34.000,00

Interpretacdo: Conforme o resultado obtido, veja que, para
cada R$ 1,00 de recursos de terceiros investidos na entidade, ela
oferece R$ 0,69 (sessenta e nove centavos), ou 69% (sessenta e
nove por cento) de garantia com seus capitais préprios.

Também atente que, se o resultado obtido apresentar uma
paridade entre o divisor e o dividendo, ou seja, se ele for igual

a 1 (um inteiro), isto é, garantia de um real de capitais préprios
para cada real de divida, a entidade apresenta-se dentro de

um parametro considerado aceitdvel. Porém, este Indice nio é
diferente dos demais indices de estrutura e, assim, quanto maior,
melhor serd para a entidade.
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Sintese

Nesta unidade, vocé efetivamente iniciou a Andlise das
Demonstra¢oes Contibeis de uma entidade e também observou
que, se o Balango Patrimonial apresenta o Patrimonio das
entidades num dado momento, ou seja, uma posicio estatica,

a Anilise financeira dos elementos que compdem este mesmo
Balango oferece uma visao de sua capacidade de liquidez ou
solvéncia e da estrutura composicional de seus capitais, também
refletidos numa condi¢io de Estitica Patrimonial.

Vocé estudou que os indices de liquidez demonstram a
capacidade que a entidade possui de saldar seus compromissos de
curto, médio e longo prazos, enquanto que o indice de solvéncia
geral reflete essa capacidade, focando uma situagio de extingdo
das atividades dessa mesma entidade em um dado momento.

Se estes indices visam demonstrar a capacidade de pagamento e
contemplam a relagdo entre os elementos integrantes dos Ativos
circulante e realizdvel a longo prazo e aqueles que compoem

os Passivos circulante e nio circulante, e estes dois ultimos
representam as obrigacoes da entidade e contemplam o divisor
nesta relacio, claro estd que os indices de liquidez e solvéncia,
quanto maiores, melhor é para a entidade.

Em relagio ao indice de estrutura, o indice ou quociente relativos
ao grau de imobiliza¢do, vocé identificou que este mostra quanto
a empresa ou entidade estd imobilizando de seu capital e dos
capitais de terceiros e quanto estd reservando para o giro de

seus negécios. O grau de imobilizagdo de recursos nio correntes
apresenta o nivel de imobiliza¢do desses mesmos capitais,
adicionando ao Patriménio Liquido o valor correspondente

aos Financiamentos de Longo Prazo, pois estes sio contraidos
geralmente, para aplicagio em itens vinculados a expansao dos
negécios da empresa.

Vocé conheceu que o grau de endividamento reflete quanto a
entidade possui de bens e direitos registrados em seu Ativo total
para honrar suas obrigac¢des para com terceiros. Portanto quanto
menor este indice, melhor para a empresa, sendo plenamente
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desaconselhdvel permitir que o mesmo chegue a 1 (um inteiro),
o que estaria refletindo uma situa¢do de comprometimento total
dos elementos do Ativo da entidade.

Ja o quociente ou indice de participagio de capitais de terceiros
demonstra quanto a entidade utiliza de capitais de terceiros para
cada real ou cem reais de capital préprio por ela investido.

Vocé identificou que o indice de composi¢ao do endividamento
mostra qual o percentual das dividas de curto prazo em rela¢io
ao total das obriga¢Ges da entidade, e, também, quanto menor,
melhor para a entidade.

Finalmente, estudou que o indice de garantia de capitais de Terceiros
tem, pois, a finalidade de refletir quanto a entidade oferece de
garantia de capitais préprios em relagio a cada real e/ou cada cem
reais de capitais de terceiros investidos na mesma.

Atividades de autoavaliacao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacao.

O gabarito esta disponivel no final do livro-didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estara
promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.

Suponha que a empresa na qual vocé esta procedendo a Andlise apresente
os seguintes elementos em seu Balanco Patrimonial:

ALIVO CIrCUlaNte ... eeeieieeeeiiiee ettt eeeees R$ 90.000,00
Disponibilidades ......ceevueeiiiiiiiiie e RS 35.000,00
] (oo [V 1L R$ 22.000,00
Ativo Realizavel a LONgO Prazo.......cccevvueeviviieiiineiiieeeennnne, R$ 40.000,00
PassiVO CircUlante ... .ceeeeeeerereeie et eeee e eeaeeeeaae R$ 102.000,00
Passivo NGO Circulante........ccuuuereeiiniiereiiiiieeeeeiieeeeeeiee s R$ 25.000,00
ALIVO TOTAl e eieereiie ettt eeee e e e eees RS 195.000,00
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1. Com os elementos acima, calcule o indice de Liquidez Imediata e
informe se a empresa tem ou ndo condicdes de pagar suas dividas em
curtissimo prazo.

2. Informe qual a principal razdo de vocé excluir do Ativo Circulante o
valor dos Estoques para o calculo da Liquidez Seca.

3. Utilizando-se dos dados constantes do Balango Patrimonial apresentado
para as atividades de autoavaliacao, calcule o Indice de Liquidez Seca e
verifique se a empresa tem condicdes de saldar seus compromissos.
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4. Agora calcule os indices de Liquidez Corrente e Geral e informe em qual
deles a empresa apresenta melhores condicdes de saldar suas dividas.

5. Com os elementos disponibilizados vocé tem condi¢oes de calcular e
informar a Composicao do Endividamento da empresa? Caso positivo,
informe o percentual de obrigacdes que a mesma tem de honrar a
curto prazo.

6. Ainda, utilizando-se dos mesmos dados, informe quanto a empresa
possui de bens e direitos registrados em seu Ativo para saldar seus
compromissos para com terceiros.

Unidade 4
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7. Com os mesmos dados e considerando que o Patriménio Liquido da
empresa apresente o valor de R$ 68.000,00, calcule e informe qual a
garantia oferecida pela empresa para cada real de Capitais de Terceiros
nela investido.

Sintese

Caro(a) colega, vocé sabe que a busca constante do conhecimento
¢ condi¢do fundamental para conquistar e consolidar espago no
mercado. Assim, se vocé pretende ampliar seus conhecimentos,
complemente seus estudos e ratifique seus conhecimentos,
acessando as obras a seguir relacionadas, pois nelas encontrara
farto material acerca do assunto tratado nesta unidade.

BRAGA, Hugo Rocha. Demonstra¢des financeiras: estrutura,
andlise e interpretacdo. 9. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012.

IDUDICIBUS, Sérgio de. Andlise de balangos: Analise da
liquidez e do endividamento, anilise do giro, rentabilidade e
alavancagem financeira. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2008.

MATARAZZOQO, Dante Carmine. Analise financeira de
balangos: abordagem basica. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

REIS, Arnaldo Carlos de Rezende. Demonstrag¢oes contdbeis:
estrutura e analise. 3. ed. Sio Paulo: Saraiva, 2009.

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e analise de balangos: ficil.
9. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2011.
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UNIDADE 5

Analise economica

Objetivos de aprendizagem

m Conhecer as Demonstracdes Contabeis utilizadas na
Analise econdmica das entidades.

m Aprimorar seus conhecimentos acerca da Dinamica
Patrimonial ofertada pela Demonstracdao de Resultado
do Exercicio e Balancos Patrimoniais sucessivos.

m |dentificar, calcular e interpretar os indices ou
quocientes utilizados na Analise econdmica das
Demonstracdes Contabeis.

m Discorrer com seguranca acerca dos elementos, critérios
e resultados apurados na Analise econdmica e auxiliar
investidores na tomada de deciséo.

Sec¢oes de estudo

Secao 1

Secao 2

Secao 3
Secao 4

Secao 5

Definindo a Analise econdmica

As técnicas ou processos utilizados na
Andlise econémica

Margem de lucro ou lucratividade liquida
O giro do ativo

Avaliando o retorno dos investimentos
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Para inicio de estudo

Para a Anilise econdmica, além da Demonstra¢io do Resultado

do Exercicio, € preciso trabalhar com Balangos Patrimoniais
correspondentes a dois periodos de apuragio, ndo se podendo
esquecer que estes devem estar devidamente reestruturados.
Considere, entio, o Balango Patrimonial estruturado anteriormente
como se ele fosse a base inicial — X0, e a ado¢io de outro Balango
Patrimonial correspondente a X1, que pode ser, por exemplo,

os Balangos Patrimoniais da entidade em estudos relativos aos

exercicios de 2005 e 2006.

Visando compreender, com maior precisdo, a Dindmica Patrimonial,
observe a Demonstragio do Resultado do Exercicio correspondente
aos dois exercicios financeiros.

Observe, entdo, as Demonstracdes Contébeis destacadas no
tépico seguinte, pois elas dardo suporte aos procedimentos,
que vocé acompanhard, para elaboracio e estudos pertinentes
a Anilise econdmica.

A Resolugio CFC n.” 1.185, de 28 de agosto de 2009, no Item 82,
destaca que a estrutura da Demonstragio do Resultado o Periodo
ou Exercicio, deve, no minimo, incluir as seguintes rubricas,
obedecidas também as determinagtes legais.

(a) Receitas;

(b) Custo dos produtos, das mercadorias ou dos servigos
vendidos;

(c) Lucro bruto;

(d) Despesas com vendas, gerais, administrativas e outras
despesas e receitas operacionais;

() Parcela dos resultados de empresas investidas reconhecida
por meio do método da equivaléncia patrimonial;
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(f) Resultado antes das receitas e despesas financeiras;
(g) Despesas e receitas financeiras;

(h) Resultado antes dos tributos sobre o lucro;

(i) Despesa com tributos sobre o lucro;

(j) Resultado liquido das operag¢des continuadas;

(k) Valor liquido dos seguintes itens;

(i) Resultado liquido apés tributos das operagoes
descontinuadas;

(ii) Resultado apés tributos decorrente da mensuragio ao
valor justo menos despesas de vendas ou na baixa dos
ativos do grupo de ativos a disposi¢do para venda que
constituem a unidade operacional descontinuada;

(iii) Resultado liquido do periodo.

Assim determinando, conforme vocé pode observar, na estrutura
minima definida, a Demonstra¢io do Resultado do Exercicio ou
Periodo, inicia com a Receita Liquida de Vendas, pois, deduzindo-se
o Custo dos Produtos ou Servigos Vendidos obtém-se o Lucro Bruto
ou Lucro Operacional Bruto.

Procedendo-se a divulgacdo da Demonstra¢do do Resultado do
Periodo ou Exercicio dessa forma, havera a necessidade de se
inserir, junto a sua publica¢do, uma Nota Explicativa, destacando
a Receita Bruta de Vendas e as Dedug¢oes da Receita Bruta.
Como a defini¢do da Resolugao do CFC destaca que aquela

¢ a estrutura minima, vamos apresenta a Demonstragio do
Resultado do Exercicio contemplando a Receita Bruta de Vendas
e as respectivas Dedugoes.
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Tabela 5.1 — Demonstracao do resultado do exercicio

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO PERIODO OU EXERCiCIO

OPERACOES CONTINUADAS X0 X1
1 RECEITA BRUTA DE VENDAS 120.000,00  360.000,00
Receitas de Vendas de Bens 120.000,00  360.000,00
Receitas de Servicos
2 () DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 29.100,00  112.500,00
Vendas Canceladas 0,00
Descontos Incondicionais Concedidos 0,00 18.000,00
Devolugdes de Vendas 0,00
Impostos Sobre as Vendas
ICMS s/Vendas 18.000,00 61.200,00
PIS s/Vendas 1.980,00 5.940,00
COFINS s/Vendas 9.120,00 27.360,00
3 RECEITALIQUIDA DE VENDAS 90.900,00  247.500,00
4 () Custos das Vendas 28.500,00 110.500,00
Custo das Mercadorias Vendidas 28.500,00 110.500,00
Custos dos Servicos Vendidos
5 Iél[jgijr%)BRUTo (3 -4) = (LUCRO OPERACIONAL 62.400,00  137.000,00
6  (+/-) Despesas e Receitas Operacionais 22.710,00 55.794,00
(-)Despesas Comerciais 0,00 15.600,00
(-)Despesas Administrativas 22.710,00 40.194,00
(+)Outras Receitas Operacionais 0,00 0,00
(-)Outras Despesas Operacionais 0,00 0,00
(+/-) Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0,00 0,00
Resultado Positivo ou Negativo avaliagao pelo MEP 0,00 0,00
o el 39.600,00  81.206,00
7.a (+) Receitas Financeiras 1.800,00 2.520,00
7.b () Despesas Financeiras 2.800,00 6.670,00
8  RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE 0 LUCRO 38.690,00 77.056,00
0, 0,
et sms B0
10 Contribuicdo Social (9%) 3.482,10 6.935,04
11 RESULTADO LiQUIDO DAS OPERACOES CONTINUADAS 29.404,40 56.857,56
12 OPERACOES DESCONTINUADAS 949,60 0,00
(+/-) Resultado Liquido das Operagdes Descontinuadas 949,60 0,00
12.b) Lucro/Resultado Liquido de baixas de ativos e
mensuracao a valor justo
13 RESULTADO OU LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 30.354,00 56.857,56

M /12
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Nota Explicativa: O Resultado Liquido das Operagoes

Descontinuadas estd assim composto:

Venda de Bens do Ativo Imobilizado 3.342,50 18.200,00
(-) Custo de Vendas de Bens do Ativo Imobilizado 2.000,00 18.200,00
(=) Lucro na Venda de Bens do Imobilizado 1.342,50 0,00
(-) IRPJ 275,08 0,00
(-) CSSLL 120,83 0,00
(=) Resultado Liquido das Operagdes Descontinuadas 949,60 0,00
Tabela 5.2 — Balan¢o Patrimonial
BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO X0 X1 PASSIVO X0 X1
CIRCULANTE 124.000,00 223.858,00 CIRCULANTE 104.000,00  137.610,00
(aixa e Equivalente de Obrigacoes das
Caixa 72.500,00 104.500,00 Operacdes 42.000,00 66.000,00
(aixa 44.000,00 54.000,00 Fornecedores 38.000,00 65.000,00
Banco Conta Movimento 28.500,00 50.500,00 Fretes a Pagar 4.000,00 1.000,00
Créditos das Operacoes 45.000,00 103.858,00
. Obrigagées Prov.
(lientes 32.000,00 36.000,00 das Operacdes 32.000,00 36.610,00
Estoques 13.000,00 67.858,00 IRPJ a Recolher 1.500,00 13.263,40
Mercadorias p/Revenda 13.000,00 67.858,00 (SSLL a Recolher 1.500,00 6.935,04
Investimentos de
Curto Prazo 12.500,00 ICMS a Recolher 9,000,00 7.109,36
Aplicagbes Financeiras 1250000 Dividendos a Distribuir 800000 310220
Outros Créditos 6.500,00 3.000,00 Provisdo 13° Saldrio 6.000,00 3.200,00
Adiantamentos a - .
Empregado 6.500,00 3.000,00 Provisao de Férias 6.000,00 3.000,00
Impostos a Recuperar
ICMS a Recuperar Outras Obrigacoes 30.000,00 35.000,00
PIS e/ou COFINS a - ..
Recuperar Empréstimos Bancarios -
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BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO X0 X1 PASSIVO X0 X1
Despesas de Exercicio .
Seguinte 0,00 0,00  Duplicatas Descontadas 12.000,00 10.000,00
Seguros a Vencer 0,00 0,00  Titulos a Pagar 18.000,00 25.000,00
< PASSIVO NAO
NAO CIRCULANTE 109.430,00  125.400,00 CIRCULANTE 34.000,00  55.000,00
Realizavel a Longo Financiamentos a Longo
Prazo 30.000,00  40.000,00 Prazo 34.000,00 55.000,00
(lientes 30.000,00 40.000,00
L t\)plicagées Financeiras 0,00 Receitas Diferidas Liquidas 0,00
Investimentos 48.830,00  58.000,00
Terreno 48.830,00 58.000,00  PATRIMONIO LiQUIDO 95.430,00 156.648,00
Participacoes Societdrias (apital Social 61.000,00 61.000,00
Imobilizado 30.600,00 27.400,00  (apital a Integralizar
Veiculo de Cargo 27.000,00 24.000,00  Reservas de Capital
Depreciacao Acumulada 0.00 Ajuste de Avaliacao
s/VC ! Patrimonial
Equipamentos de
Informatica 3.600,00 3.400,00  Reservas de Lucros 34.430,00 95.648,00
s/ Ell)epreuagao Acumulada 0,00 Reserva Legal 4.076,00 8.436,44
Intangivel 0,00 Reserva Estatutdria 30.354,00 87.211,56
Gastos (/Projeto Reserva de Incentivos
Desenvolvimento Fiscais
de Novos Produtos 0,00 Acdes em Tesouraria
Amortizacao Acumulada
S/GPDNP 0.00
Prejuizos Acumulados
TOTAL DO ATIVO 233.430,00 349.258,00 TOTAL DO PASSIVO 233.430,00 349.258,00
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Se¢ao 1 - Definindo a Analise econdmica

Vocé sabe o que é Anilise economica?

Anilise Econoémica é uma técnica de andlise das Demonstracoes
Contibeis que tem por fim avaliar a performance das entidades
contdbeis especialmente quanto a lucratividade dos negécios e
retorno dos recursos aplicados.

-

E, portanto, através da Andlise econdmica que podem ser avaliadas
as caracteristicas de rentabilidade da empresa, isto ¢, se ela estd ou
ndo apresentando resultados positivos em relagio a seu faturamento
e ao retorno de seus capitais.

Se¢ao 2 — As técnicas ou processos utilizados na analise
economica

Considerando que a Anilise econdmica contempla a avalia¢io

dos fenémenos que provocam as modificagdes no Patriménio

das entidades, para o seu desenvolvimento sera utilizada a
Demonstra¢io do Resultado do Exercicio e o Balango Patrimonial,
sendo que este Ultimo deverd mostrar a varia¢do ocorrida de um
periodo para o outro.

Para verificar se a entidade estd ou nio oferecendo retorno dos
investimentos e lucratividade de seus negdcios, serdo utilizados
os indices ou quocientes pertinentes a margem de lucro ou
lucratividade, rentabilidade dos capitais préprios, giro do ativo,
retorno dos investimentos e fator de solvéncia.

Unidade 5

107




108

Universidade do Sul de Santa Catarina

Secao 3 — Margem de lucro ou lucratividade liquida

Nesta secio, observe como trabalhar os indices ou quocientes relativos
4 margem de lucro, lucratividade operacional bruta e liquida.

3.1 - Margem de lucro ou lucratividade liquida

A Margem de lucro ou lucratividade (LC), também conhecida
como rentabilidade sobre vendas, consiste na rela¢do entre o lucro
liquido do exercicio e as vendas liquidas. A férmula ¢ a seguinte:

Férmula:

LC = Lucro Liquido do Exercicio x 100
Vendas Liquidas

Onde: Vendas Liquidas = Vendas — Devolugbes e Abatimentos
Lucro Liquido do Exercicio = Lucro Liquido Final - DRE

Interpretagio: Por meio deste indice, veja como ¢é possivel revelar a
lucratividade que a empresa obteve para cada R$ 100,00 de vendas
por ela realizadas.

E claro que para visualizar adequadamente se a empresa em
estudo estd ou ndo sendo lucrativa em seus negdcios, vocé precisa
estudar os elementos por ela apresentados. Assim, observe

a extra¢do dos dados necessirios de sua Demonstragio do
Resultado do Exercicio, conforme anteriormente destacada, nio
esquecendo que se estd analisando o exercicio de X1.

Dados:
VEndas .veeeeiieeeeeeeeeeee e R$ 360.000,00
Devolucoes € Abatimentos........ceeveevereeeverieseevennenn. R#$ 18.000,00

Vendas Liquidas = R$ 360.000,00 — R$ 18.000,00 = 342.000,00

Lucro Liquido do Exercicio.......cccoecvrinccincnicnnnne. R$ 56.857,56
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LC= R$56.857,56 x 100 = 16,63
R$ 342.000,00

Interpretagao: O resultado apurado mostra que, para cada
R$ 100,00 de vendas realizadas pela entidade, ela obteve uma
lucratividade de 16,63%, ou seja, a margem de lucro da empresa

¢ de 16,63%.

3.2 - Lucratividade operacional bruta

A Lucratividade operacional bruta (LCob) contempla a relagio
que se processa entre o Lucro operacional bruto, multiplicado por
100, e dividido pelas vendas liquidas. Eis a férmula de cdlculo
(ndo podemos esquecer que o Lucro Operacional Bruto é igual ao

valor do LUCRO BRUTO apurado na DRE):

Férmula:

LCob = L. Operacional Bruto x 100
Vendas Liquidas

Interpretacao: Veja que o resultado da operagio realizada revela
quanto a empresa obteve de lucratividade em relagio ao lucro
operacional bruto, para cada R$ 100,00 de vendas realizadas.

E preciso novamente recorrer a Demonstragio do Resultado
Exercicio para extrair os dados necessirios. Acompanhe.

Dados:
VENdas ....ooveeieiinieieseeeeeee e R$ 360.000,00
Devolugdes € Abatimentos.......c.ceeveeeveecveecieereeeeennne. R$ 18.000,00

Vendas Liquidas = R$ 360.000,00 — R$ 18.000,00 = 342.000,00

Lucro Operacional Bruto.........cccccoceiviiiiiiiinnnnne. R$ 137.000,00

LCob = R$ 137.000,00 x 100 =40,06%
R$ 342.000,00
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Interpretacio: Observe que, tendo como base o Lucro operacional
bruto, a lucratividade da empresa em estudo aumenta para 40,06%
(quarenta virgula zero seis por cento), para cada R$ 100,00 de
vendas por ela realizadas.

3.3 - Lucratividade operacional liquida

A Lucratividade operacional liquida (Lcol) contempla a mesma
relagio entre o lucro, multiplicado por 100, e dividido pelas
vendas liquidas. Porém toma como base o Lucro operacional
liquido, ou seja, o lucro obtido das vendas e/ou prestagio de
servicos objeto da empresa. Acompanhe a férmula:

Férmula:

LCol = Lucro Operacional Liquido x 100
Vendas Liquidas

Onde: Lucro Operacional Liquido = Resultado Liquido das

Operagdes Continuadas.

Interpretacdo: Este indice demonstra a lucratividade que a
empresa obteve, em relagdo ao Lucro operacional liquido, para

cada R$ 100,00, de vendas por ela realizadas.

Ao recorrer 2 Demonstragio do Resultado do Exercicio da
empresa e coletar os dados necessdrios a apurac¢do do indice em
comento, tem-se:

Dados:
VEndas .ueeeeeeeeeeeeeeeceee e R$ 360.000,00
Devolucoes € Abatimentos........ceeeevereeeeeneereeneennenn R$ 18.000,00

Vendas Liquidas = R$ 360.000,00 — R$ 18.000,00 = 342.000,00

Resultado ou Lucro Liquido das
Operagoes Continuadas........cceeveeeeveeeeerenenenenne. R$ 56.857,00
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LCol= R$ 56.857,56 x 100 = 16,63
R$ 342.000,00

Interpretagao: Tendo por base o Lucro operacional liquido,

a lucratividade obtida pela empresa é de 16,63% (dezesseis
virgula sessenta e trés por cento) para cada R$ 100,00 de vendas
por ela realizadas.

Observe que uma empresa que mantenha esse nivel de
rentabilidade oferecerd, sem duvidas, resultados promissores a
seus sdcios e investidores.

Se¢ao 4 — 0 Giro do ativo

O Indice ou quociente do giro do ativo (GA) contempla a relagio
que se processa entre as vendas liquidas e o Ativo médio, isto &,
as vendas liquidas divididas pelo Ativo médio.

Férmula:

GA = Vendas Liquidas
Ativo Médio

Dados:
Vendas liquidas — Vendas — Abatimentos e Devolugoes

Ativo Médio — Ativo ano anterior somado ao Ativo do Ano de
apuracio, dividido por 2.

Interpretacao: Este indice, quanto maior, melhor para a
entidade. Ele mostra o nimero de vezes que as vendas giraram
em torno do seu Ativo.

Para apuracio deste indice, além da Demonstragio do Resultado
do Exercicio, é necessario recorrer aos Balangos Patrimoniais
para se obterem os valores dos Ativos de X0 e X1 e deles extrair
o Ativo médio. Acompanhe:

Unidade 5
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Dados
Vendas ..ueeeeeeeeeeeeeeeee e R$ 360.000,00
Devolucoes € Abatimentos.......ceeveevereerenieeeesvennens. R$ 18.000,00

Vendas Liquidas = R$ 360.000,00 — R$ 18.000,00 = 342.000,00

Ativo Total XO..oooeeeeeieieiirieieieieeeeeeeeeeeeees R$ 233.430,00
Ativo Total XT..oovoiiiiiiiiciieceeeeeee e R$ 349.258,00
Férmula:
GA = R$ 342.000,00 = R$ 342.000,00 = 1,17
R$ 233.430,00 + R$ 349.258,00 R$ 291.344,00
2

Interpretacao: Observando o resultado apurado, evidencia-se
que as vendas giram 1,17 vezes em torno do Ativo da entidade.
Em outras palavras, as vendas foram 1,17 vezes superiores ao
Ativo da entidade.

Se¢ao 5 — Avaliando o retorno dos investimentos

Nesta secio, vocé estuda os indices através dos quais se pode
avaliar o retorno ou rentabilidade dos recursos investidos na
entidade: Rentabilidade dos capitais préprios; Rentabilidade dos
capitais préprios médios; Retorno dos investimentos; Retorno dos
investimentos operacionais liquidos e Fator de solvéncia.

5.1 — Rentabilidade dos capitais proprios

A Rentabilidade dos capitais préprios (RCP) corresponde a
relagdo que se procede entre o Lucro liquido do exercicio (lucro
final), multiplicado por 100, dividido pelo Patrimoénio liquido ou
capitais préprios. Veja a férmula:
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Férmula:

RCP = Lucro Liquido do Exercicio ou Periodo
Patriménio Liquido

(Capitais Préprios)

Interpretacgao: Tal quociente, RCP, reflete qual o retorno ou
rentabilidade obtido pela entidade para cada real de recursos
proprios nela investido. Este percentual, quanto maior, melhor é
para a empresa.

Extraindo os dados das Demonstragées Contdbeis, tem-se:

Dados:
Patriménio Liquido X1 ...ccccvviiiiiiiniiiiiiincnenne R$ 156.648,00
Lucro Liquido do Exercicio X1 ......ccccevviiiiinenennens R$ 56.857,56

RCP = R$ 56.857,56 =0,36
R$ 156.648,00

Interpretando o resultado apurado, ¢ possivel afirmar que o
quociente de 0,36 indica que a entidade em estudo obteve

R$ 0,36 de lucro liquido para cada real de capital préprio por
ela investido, ou seja, conquistou um retorno de 36% sobre cada
real por ela investido. Portanto, em aproximadamente dois anos
e meio a trés anos, teremos o retorno do capital préprio.

5.2 — Rentabilidade dos capitais proprios médios

Alguns autores, considerando que a Andlise econémica consiste em
avaliar a lucratividade dos negécios e o retorno do capital investido
e que, para tanto, deve considerar a Dindmica Patrimonial,
recomendam a apurag¢do do quociente de rentabilidade dos capitais
préprios médios (RCPm), ou seja, considerar a variagdo ocorrida
no Patrimoénio Liquido de um exercicio para o outro, por entender
que, utilizando-se a média apurada entre o PL do exercicio
anterior e daquele do qual se procede a anilise, o indice oferece
maior qualificagdo ao retorno obtido.
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Assim, esse indice consiste na relagdo que se processa entre o
Lucro liquido do exercicio e o Patrimoénio liquido médio.

Onde:
Lucro Liquido do Exercicio = Lucro Liquido final da DRE
Patrimonio Liquido Médio = PL de X0 + PL de X1, divido por 2.

Retornando as Demonstra¢des Contibeis em andlise, vocé obtém:

Dados:
Patriménio Liquido X0 ......ccccooiiiiiiiiiiiiiiie R$ 95.430,00
Patriménio Liquido X1 ...cccoeiiiviiiiiiiiiiiiicnenens R$ 156.648,00
Lucro Liquido do Exercicio X1 ....cccccovvevveincnieennenee R$ 56.857,56
RCPm = R$ 56.857,56 = R$56.857,56 =0,45
R$ 95.430,00 + R$ 156.648,00 R$ 126.039,00
2

Observe que o resultado apurado indica que houve uma melhora
no retorno dos investimentos, o que ratifica a rentabilidade
anteriormente apurada, podendo-se dizer que, em um dado
momento do exercicio de X1, o retorno obtido pela empresa foi
de 45% em relagdo aos capitais préprios investidos por seus sécios
ou acionistas.

5.3 — Retorno dos investimentos

O Retorno dos investimentos (RI), também conhecido como
Retorno do ativo, revela o retorno obtido em relagio a todos os
capitais aplicados na empresa, ou seja, indica quanto, de cada real
aplicado na empresa, ela obteve de retorno, e consiste na relagio
entre o Lucro liquido do exercicio (final), multiplicado por 100,

e dividido pelo Ativo médio. A férmula é a seguinte:
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Férmula:

RI = Lucro Liquido Exercicio
Ativo Médio

Onde:

Ativo Médio — Ativo ano Anterior (X0) somado ao Ativo do
Ano de Apuragio (X1), dividido por 2.

Interpretacao: Conforme ji destacado, este indice ou quociente
revela quanto a entidade obteve de retorno para cada real de
recursos totais nela aplicados, isto é, capitais préprios e de
terceiros, ou mais precisamente sobre seu Ativo.

E preciso, entio, rever as Demonstra¢des do Resultado do Exercicio
e Balanco Patrimonial, para obter os dados necessarios.

Dados:

Ativo Total XO...ooeieieiiieieieeeeee R$ 233.430,00

Ativo Total X1 ..o R$ 349.258,00

Lucro Liquido do Exercicio X1 .....cccccoeviiininininnne. R$ 56.857,56

RI = R$ 56.857,56 = R$56.857,56 =0,19
R$ 233.430,00 + R$ 349.258,00 R$ 291.344,00

2

Interpretando o resultado obtido, observe que o quociente de 0,19
revela que para cada real de recursos préprios e de terceiros investidos
na empresa ela obteve um retorno de R$ 0,19 (dezenove centavos de
real) ou 19% (dezenove por cento) sobre os investimentos.

O percentual obtido assegura que em aproximadamente 5 anos a
empresa terd o retorno do capital total investido.
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5.4 — Retorno dos investimentos operacionais liquidos

O indice do Retorno dos investimentos operacionais liquidos (RIo)
visa demonstrar o retorno dos investimentos, exclusivamente, em
relagdo as operagdes da empresa, ou seja, toma como base o Lucro
operacional liquido/Resultado Liquido das Operagoes Continuadas,
dividindo pelo Ativo operacional médio. Veja a férmula.

Férmula:

Rlo = Lucro Liquido das Atividades Continuadas
Ativo Operacional Médio

Onde:

Ativo Operacional = Ativo Total — Investimentos Permanente

Ativo Operacional Médio = Ativo Operacional inicial (X0) + Ativo Operacional final (X1)
2

Interpretagio: Este indice revela qual o retorno operacional
liquido obtido pela empresa ou entidade para cada real de recursos
aplicados exclusivamente em suas operagoes. E importante ser
comparado com a média do setor, isto €, das empresas do ramo,
para certificagdo da posi¢do em que se encontra a empresa.

Dados:

Ativo Total XO...oeeeveieeirienieieieieee e R$ 233.430,00
Ativo Total XT.ooovouiiiiiiiiiiieeeeeeee e R$ 349.258,00
Investimentos Permanentes X0.......ccccovevvevueniennennene. R$ 48.830,00
Investimentos Permanentes X1......cccoovvevvvvueneeeeennn. R$ 58.000,00

Lucro Liquido das Atividades Continuadas X1 ....... R$ 56.857,56

Rlo = R$ 56.857.56
(R$ 233.430,00 — R$ 48.830,00) + (R$ 349.258,00 — R$ 58.000,00)
2

Rlo= R$56.857.56 =0,23
R$ 237.929,00
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O quociente apurado de 0,23 mostra que, para cada real de
recursos aplicados exclusivamente nas opera¢oes da empresa,

ela obteve um retorno de R$ 0,23 (vinte e trés centavos de real) ou
23% (vinte e trés por cento) sobre seus investimentos operacionais.

5.5 — Taxa de retorno sobre investimentos

Este indicado pode ser utilizado em substitui¢do e/ou associado
aqueles pertinentes ao Retorno dos investimentos. Também
considerado na andlise combinada de indicadores, proporciona
avaliar a relagdo entre o coeficiente de lucratividade das vendas e
o quociente de rotagdo do Ativo operacional.

Este consiste da multiplica¢do do quociente da margem de lucro
pelo indice ou indicador de giro do ativo e, para exemplifica¢io
pratica, observe as férmulas e os valores desses indicadores ja
apurados nas unidades anteriores:

Lucratividade = Lucro Liquido do Exercicio x 100
Vendas Liquidas

Giro do Ativo - GA = Vendas Liquidas
Ativo Médio

H4, entdo, como férmula da taxa de retorno sobre os investimentos:

TRI = Lucro Liquido do Exercicio x100x Vendas Liquidas
Vendas Liquidas Ativo Médio

TRI = Lucro Liquido do Exercicio
Ativo Médio

Considerando que a margem de lucro calculada foi de 16,63% e o
Giro do ativo foi de 1,17, vocé obtém entdo:

TRI =16,63 x 1,17 = 19,46%
Agora vamos buscar os elementos integrantes das Demonstracdes

Contibeis da empresa em estudo para fazer algumas simulagoes:

Unidade 5

117




118

Universidade do Sul de Santa Catarina

Ativo total de XO .ovevivviiiiiiiicieeeee e R$ 233.430,00
Ativo total de X1 .ovviioviiiiiiieeeieeeeee e R$ 349.258,00
Investimentos Permanentes ..........cceeeevveevevnvveeeeeeeeeeeeennnns R$ 0,00
Vendas Liquidas .....cccoeeveeieiiiiiiiiiiniiniiiiiiiceeens R$ 342.000,00
Lucro Operacional Liquido (Res. Liquido das Operagdes
ContiNUAdAS ...eeeeieeeeieeieeeeee e R$ 56.857,56
Lucro Liquido do Exercicio ou Periodo.................... R$ 56.857,56
TRI = Lucro Liquido do Exercicio x100x Vendas Liquidas
Vendas Liquidas Ativo Médio

TRI= R$56.857,56 x100x R$ 342.00,00

R$ 342.00,00 R$ 233.430,00 + R$ 349.258,00

2

TRI = 16,63 x 1,17 = 19,46%

Suponha que a empresa pretenda aumentar a margem de
lucratividade, de 16,63% para 25%, mantendo constante o
volume de vendas e os investimentos no Ativo, como ficard a
nova taxa de retorno dos investimentos.

Primeiramente teremos que calcular o aumento no Lucro liquido
e, para tanto, basta aplicarmos uma simples regra de trés:

R$ 56.857,56 x 25% = R$ 85.474,38
16,63%

Teremos entio:

TRI= R$85.474,38 x100x R$ 342.00,00
R$ 342.00,00 R$ 233.430,00 + R$ 349.258,00
2

TRI = 24,99% x 1,17 = 29,34%
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Pode-se, portanto, observar que aumentando a margem de
lucratividade de 16,63% para 25%, desde que se mantenham
estiveis o volume de vendas e as aplicagdes no Ativo da empresa,
a taxa interna de retorno serd elevada de 19,46% para 29.34%,
ou seja, uma variacio de aproximadamente 51%.

Agora vocé val exercitar.

Considere que a empresa pretende manter o Lucro liquido

no mesmo valor de R$ 85.474,38 e os mesmos niveis de
investimentos no Ativo. Quanto ela terd que vender para manter
a mesma taxa de retorno dos investimentos.

Sintese

Através da Anilise econdmica estudada nesta unidade, vocé
conheceu como avaliar a lucratividade da entidade sob trés
aspectos, isto ¢, em relacio ao lucro liquido do exercicio, ao
lucro operacional bruto e ao lucro operacional liquido, através
dos quocientes ou indices de margem de lucro, lucratividade
operacional bruta e lucratividade operacional liquida.

Aprendeu que o primeiro quociente, margem de lucro ou
lucratividade, toma por base o lucro liquido do exercicio e
contempla o lucro final apurado na Demonstragio do Resultado
do Exercicio, ou seja, o lucro apurado depois da depuragio de
todos os custos e despesas, sejam estes operacionais, ou nao.

J4, na lucratividade operacional bruta, adota-se como base o lucro
operacional bruto que contempla aquele apurado na DRE, porém,
deduzindo-se da receita operacional bruta, apenas as dedugdes e os
custos operacionais, ou, custos dos produtos e servi¢os vendidos,
sem a dedugio das despesas comerciais e administrativas.

A lucratividade operacional liquida, além das dedugées e dos
custos operacionais, leva também em consideracio a depuragio
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das despesas comerciais e administrativas, ficando fora da
depuragio apenas as receitas e despesas ndo-operacionais.

Portanto trés indices de relevante importincia para a Analise
econdmica de qualquer entidade, sendo desnecessdrio destacar
que, estes, quanto maiores, melhor serd para a empresa.

O giro do ativo dd ao analista a visdo relativa ao volume e a variac¢io
das vendas em relagio ao ativo total das entidades. Toma por base
sempre o valor das vendas liquidas e reflete, em relagio ao ativo total,
quantas vezes essas vendas giraram em torno do ativo.

Vocé conheceu que os indices de rentabilidade e retorno dos
investimentos permitem aos analistas identificar os niveis ou grau
de rentabilidade e/ou retorno dos investimentos realizado pela
empresa, ofertando esses indicadores em relagdo ao Patriménio
Liquido (Capitais Préprios), ao ativo total, ou seja, a todos os
capitais investidos e ao ativo operacional que exclui do ativo total
o valor correspondente aos Investimentos de cardter permanente,
deixando na base de cdlculo somente os valores que promovem a
Dinémica Patrimonial das organizagoes.

A taxa de retorno sobre os investimentos, que contempla uma
associa¢io da margem de lucro ou lucratividade com o Giro

do Ativo, consagra-se um instrumento de alta relevincia para
dirigentes e investidores, pois, além de servir para a anilise

da situag¢do apurada em um dado exercicio, podera auxiliar na
projecdo futura dos negdcios, isto é, com a identificagio de uma
taxa de retorno desejada.

Esta possibilita, ainda, avaliar se a empresa podera trabalhar,
exclusivamente, com base nos pregos praticados, ou se devera
implementar a¢bes que proporcionem ampliagio de suas vendas
com o consequente aumento do Giro do Ativo e incremento da
lucratividade, isto €, ou ganha no prego ou no volume de vendas.
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% Atividades de autoavaliacao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacao.
O gabarito estd disponivel no final do livro-didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estara

promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.

Suponha que a empresa Dona Benta Ltda. a qual vocé estd analisando
no exercicio anterior a X0, possua na sua Demonstracao do Resultado do

Exercicio e no Balan¢o Patrimonial os sequintes elementos:
Demonstracao do Resultado do Exercicio (@ano anterior a X0)

m Vendas Liquidas.

R$ 95.000,00

m Lucro Operacional Bruto

R$ 59.000,00

m Lucro Operacional Liquido/ Resultado Liquido das Operacdes

Continuadas.......

R$ 28.000,00

m Lucro Liquido do Exercicio ou Periodo.........cocccu....

Balanco Patrimonial - Reestruturado

m Ativo Total ano anterior......cvvennnnee.

m Ativo Total XO....

m Patriménio Liquido X0 ......ccceereerrrenrennn.

..... R$ 9.800,00

R$ 145.000,00
R$ 198.000,00
RS 77.000,00

m Patrimonio Liquido ano anterior ...
m |nvestimentos Permanentes ano anterior...............

B |nvestimentos Permanentes X0.......eeeveeeccncnns

..R$ 56.550,00
..R$ 10.000,00
..R$ 18.000,00

1. Calcule e informe a Margem de Lucratividade da empresa (ano anterior

a X0).
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2. Tendo por base os elementos Demonstracao do Resultado do Exercicio
e do Balanco Patrimonial - Reestruturado, calcule o Quociente de
Lucratividade Operacional Bruta (ano anterior a X0).

3. Também, utilizando-se dos elementos anteriormente destacados, calcule
o Indice de Lucratividade Operacional Liquida (ano anterior a X0).

4. Tendo por base o conteudo estudado nesta unidade e, de acordo com
sua interpretacdo, expresse se a empresa apresenta, ou nao, um bom
nivel de Lucratividade. Comente sua resposta.
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5. Com auxilio dos dados anteriormente destacados e, também, daqueles
integrantes da DRE de X0, informe e comente o Giro do Ativo da
empresa, relativo a X0.

6. Tomando como base os dados anteriormente destacados e, também,
aqueles integrantes da DRE de X0, calcule o Quociente de Retorno dos
Investimentos Operacionais Liquidos e trace seu comentario a respeito.
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@\ Saiba mais

Se vocé pretende ampliar seus conhecimentos, complemente

seus estudos e ratifique seus conhecimentos, acessando as obras a
seguir relacionadas, pois nelas encontrara farto material acerca do
assunto tratado nesta unidade.

MATARAZZQO, Dante Carmine. Analise financeira de
balangos: abordagem basica. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e anélise de balangos: facil.
9. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2011.
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UNIDADE 6

Analise vertical, horizontal
e indices-padroes

Objetivos de aprendizagem

m Conhecer a definicdo e a finalidade da Analise vertical.

m Compreender as técnicas ou processos utilizados na
Analise vertical.

m Conhecer a definicao e a finalidade da Andlise Horizontal.

m Compreender as técnicas ou processos aplicados na
Andlise Horizontal.

m |dentificar como auxiliar sécios, acionistas e investidores
no processo de tomada de decisao.

Secoes de estudo

Secao 1
Secao 2
Secao 3

Secao 4

Secao 5

Secao 6

A Andlise vertical e a sua finalidade
As técnicas utilizadas na Analise vertical
Analise horizontal e sua finalidade

Técnicas ou processos utilizados na
Andlise horizontal

A relacdo da Analise vertical e horizontal com
aquela realizada através dos indices ou quocientes

Os indices ou quocientes-padrao
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Para inicio de estudo

Visando complementar seu estudo em relagio as técnicas e/ou
processos de Andlise das Demonstragdes Contébeis, é pertinente
se indagar se vocé sabe como se definem e qual a finalidade da
Anilise vertical e horizontal.

Vocé conhece as razdes pelas quais a Andlise vertical e horizontal
devem ser utilizadas de forma complementar a andlise financeira
e econdmica? Se nio sabe, nio se preocupe, pois, estabelecendo
uma boa programacio e disciplina para estudos do contetido
desta unidade, ao final, vocé seguramente respondera a todas
essas indagacdes.

Secao 1 - A Analise vertical e a sua finalidade

A Anilise vertical consiste na técnica ou processo de Andlise

das Demonstragdes Contibeis, através do qual vocé pode
comparar cada um dos componentes que integram o conjunto

de elementos que contemplam as Demonstragdes Contdbeis,

ou seja, que integram o Balanco Patrimonial, a Demonstragio do
Resultado Exercicio, a Demonstragio das Origens e Aplicacio
dos Recursos, etc.

ﬂ Tal Técnica ou Processo é também conhecido e
O denominado, por alguns autores, como Analise
por Coeficientes.

A anilise proporcionada por este processo tem, pois, a finalidade
de permitir a avalia¢do da cada um dos componentes das
Demonstragoes Contdbeis, permitindo a visualizagio da
participac¢do de cada elemento ou de um grupo, em relagio ao
conjunto que forma o todo da Demonstracio, ou, em relagio aos
demais componentes de um mesmo grupo.
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Secao 2 — As técnicas utilizadas na Analise vertical

A técnica utilizada na Anilise vertical consiste na percentualiza¢io
de cada um dos elementos integrantes das Demonstragdes Contédbeis
e compard-los em rela¢io a um todo, avaliando a participagio de
cada grupo ou elemento. Veja, neste sentido, o Balango Patrimonial
da empresa Universitépolis, utilizada como modelo.

Tabela 6.1 — Balanco Patrimonial da empresa Universitopolis

OBS: nas Obrigac6es Provisionadas estdo inclusos todos os elementos inseridos no Balango
normal (provisao de férias, 13° saldrio etc.)

BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO X0 % X1 %
CIRCULANTE 124.000,00 5372%  223.858,00 64,10%
Caixa e Equivalente de Caixa 72.500,00 31,06%  104.500,00 29,92%
(aixa 44.000,00  18,85% 54.000,00  15,46%
Banco Conta Movimento 28.500,00  12,21% 50.500,00  14,46%
Créditos das Operacoes 45.000,00 19,28% 103.858,00
(lientes 32.000,00 13,71% 36.000,00  10,31%
Estoques 13.000,00  557% 67.858,00  1943%
Mercadorias p/Revenda 13.000,00 67.858,00
Investimentos de Curto Prazo 12.500,00  3,58%
Aplicages Financeiras CP 12.500,00
Outros Créditos 6.500,00  2,78% 3.000,00 0,86%
Adiantamentos a Empregado 6.500,00 3.000,00
Despesas de Exercicio Seguinte 0,00 0,00
NAO CIRCULANTE 109.430,00 46,88%  125.400,00  3590%
Realizével a Longo Prazo 30.000,00 12,85% 40.000,00  11,45%
(lientes 30.000,00 40.000,00
Investimentos 48.830,00  20,92% 58.000,00 16,61%
Terreno 48.830,00 58.000,00
Imobilizado 30.600,00  13,11% 27.400,00  7,85%
Veiculo de Cargo 27.000,00  11,57% 24.000,00  6,87%
Depreciacao Acumulada s/VC 0,00

continua...
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BALANCO PATRIMONIAL
ATIVO X0 % X1 %
Equipamentos de Informatica 3.600,00  1,54% 340000  0,97%
Depreciacao Acumulada s/El 0,00
Intangivel
TOTAL DO ATIVO 233.430,00  100% 349.258,00  100%
PASSIVO
CIRCULANTE 104.000,00 4455%  137.610,00  39,40%
Obrigacdes das Operacoes 42.000,00 17,99% 66.000,00 13,90%
Fornecedores 38.000,00  16,28% 65.000,00  18,61%
Fretes a Pagar 4.000,00 1,71% 1.000,00  0,29%
Obrigacoes Prov. das Operacées 32.000,00 13,71% 36.610,00  10,48%
IRPJ a Recolher 1.500,00  0,64% 13.263,40  3,80%
(SSLL a Recolher 1.500,00  0,64% 6.93504  199%
ICMS a Recolher 9.000,00  3,86% 710936  2,04%
Dividendos a Distribuir 8.000,00 3,43% 3.102,20  0,89%
Provisdo 13° Saldrio 6.000,00  2,57% 3.200,00  0,92%
Provisdo de Férias 6.000,00  2,57% 3.000,00  0,86%
Outras Obrigacoes 30.000,00 12,85% 35.000,00 10,02%
Duplicatas Descontadas 12.000,00  5,14% 10.000,00  2,86%
Titulos a Pagar 18.000,00  7.71% 2500000  716%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 34.000,00 14,57% 55.000,00 15,75%
Financiamentos a Longo Prazo 34.000,00 55.000,00
Receitas Diferidas Liquidas 0,00
PATRIMONIO LiQuUIDO 95.430,00 40,88%  156.648,00  44,85%
Capital Social 61.000,00  26,13% 61.000,00  17,47%
Reservas de Lucros 34.430,00 14,75% 95.648,00 2739%
Reserva Legal 4.076,00  1,75% 843644  2,42%
Reserva Estatutdria 30.354,00  13,00% 87.211,56  24,97%
TOTAL DO PASSIVO 233.430,00  100% 349.258,00  100%
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Observe que vocé agora podera verificar quanto cada grupo
participa ou representa em relagio ao total das Classes do Ativo
e do Passivo.

No Balango Patrimonial modelo, relativo ao exercicio de X1,
observe que, na Classe do Ativo, o circulante participa com

64,10%, o Realizavel a Longo Prazo com 11,45%, os Investimentos
Permanente com 16,61% e Imobilizado com 7,85%. Na Classe do
Passivo, o circulante corresponde a 39,40%, o néo circulante equivale
a 15,75%, com o Patriménio Liquido representando 44,85%, todos
em relacdo ao total da respectiva Classe.

Vocé pode ir mais longe e avaliar quanto cada subgrupo ou
elemento participa em relagio a sua Classe ou ao seu grupo ou
subgrupo. Veja, por exemplo, quanto a empresa Universitépolis
apresenta em relacio ao total do Patriménio R$ 233.430,00,
relativo ao exercicio de X0; possuia bens e direitos registrados no
Ativo circulante que correspondiam a 53,12%, enquanto que suas
obrigagdes para com terceiros, registradas no Passivo Circulante
representavam a 44,55%.

ﬂ Essa participacdo Ihe permite afirmar que, se ndo

O ocorrerem fatores os quais demandem uma queda
repentina dos negdcios, a empresa terd uma vida
tranquila no que tange ao periodo de curto prazo, ou seja,
no exercicio seguinte a realizacao do Balango Patrimonial.

No Balango Patrimonial em estudo demonstrou-se a participagio
dos grupos e subgrupos em relagio as respectivas Classes do
Ativo e do Passivo, mas vocé poderd, também, verificar quanto
cada elemento participa no seu grupo. As Disponibilidades

em XO correspondem a 58,47% do Ativo circulante, a conta
Fornecedores representa 36,54% do Passivo circulante.
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Tabela 6.2 — Demonstracao do Resultado do Exercicio

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCiCIO

OPERACOES CONTINUADAS
RECEITA BRUTA DE VENDAS 120.000,00  100% 360.000,00 100%
Receitas de Vendas de Bens 120.000,00 360.000,00
Receitas de Servicos
(-) DEDUCOES DA RECEITA 2010000 2425%  112.500,00 31,25%
BRUTA
Vendas Canceladas 0,00
Descontos Incondicionais
Concedidos 0,00 18.000,00  5,00%
Devolugdes de Vendas 0,00
Impostos Sobre as Vendas
ICMS s/Vendas 18.000,00  15,00% 61.200,00  17,00%
PIS s/Vendas 1.980,00  1,65% 5.940,00  1,65%
COFINS s/Vendas 9120,00  7,60% 27.360,00  7,60%
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 90.900,00 75,75%  247.500,00 68,75%
(-) Custos das Vendas 28.500,00 23,75%  110.500,00 30,69%
Custo das Mercadorias
Vendidas 28.500,00 110.500,00
Custos dos Servicos Vendidos
LUCRO BRUTO (3 -4) 62.400,00 52,00%  137.000,00 38,06%
(+/-) Despesas e Receitas
Operacionais 22.710,00 18,93% 55.794,00 15,50%
(-)Despesas Comerciais 0,00 15.600,00  4,33%
(-)Despesas Administrativas 22.710,00  18,93% 4019400  11,17%
(+)Outras Receitas
Operacionais 0,00 0,00
(-)Outras Despesas
Operacionais 0,00 0,00
(+/-) Resultado da
Equivaléncia Patrimonial 0,00 0,00
Resultado Positivo ou
Negativo avaliagao pelo MEP 0,00 0,00
continua...
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DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCiCIO
OPERACOES CONTINUADAS

RESULTADO ANTES DAS
7  DESPESAS E RECEITAS 39.690,00 33,08% 81.206,00 22,56%
FINANCEIRAS

7.a (+) Receitas Financeiras 1.800,00  1,50% 2.520,00  0,70%
7.b (-) Despesas Financeiras 2.800,00  2,33% 6.670,00  1,85%

RESULTADO ANTES DOS
TRIBUTOS SOBRE 0 LUCRO

38.690,00 32,24% 77.056,00 21,40%

Imposto de Rendas (15%) +
9 (10% sobre o que exceder a 580350  4,84% 13.263,40  3,68%
R$ 60.000,00)

10 Contribuicao Social (9%) 348210  2,90% 6.93504  1,93%

RESULTADO LiQUIDO DAS
OPERACOES CONTINUADAS

12 OPERACOES DESCONTINUADAS 949,60  0,79% 0,00

n 29.404,40  24,50% 56.857,56  15,79%

(+/-) Resultado Liquido das
Operacdes Descontinuadas

12.b) Lucro/Resultado
Liquido de baixas de ativos e
mensuracao a valor justo

949,60 0,00

RESULTADO OU LUCRO
13 LIQUIDO DO PERIODO 30.354,00 25,30% 56.857,56  15,79%
M@EH12)

A Anilise vertical pode ser feita em qualquer Demonstragio
Financeira e tem como objetivo principal mostrar a importancia
de cada elemento ou conta integrante das Demonstragoes
Contébeis a qual pertence. Entretanto a Analise Vertical assume
maior importincia quando efetuada em relacdo a Demonstragio
do Resultado do Exercicio, haja vista ela mostrar a influéncia que
cada conta tem na apuragio do resultado.

Veja que na Demonstrag¢do do Resultado do Exercicio da
empresa em estudo, percentualizaram-se os principais grupos

de contas em relagio a receita operacional bruta e, j4 com este
procedimento, vocé pode verificar fendmenos curiosos em relagao
a apuracio do resultado de uma empresa, independentemente do
seu ramo de atuagio.
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Sobre o valor do faturamento da empresa, que foi de R$ 120.000,00,
o lucro liquido do exercicio (final) corresponde, em X0, a 25,30%, e
o custo das mercadorias vendidas representaram 23,75%.

Se tais elementos ou contas forem considerados em relagio a
Receita Operacional Liquida (Receita Liquida), isto é, a receita
operacional bruta, excluidas as dedugoes, que contemplam os
impostos, as devolugdes e os abatimentos, passardo a representar,
respectivamente, 33,39% e 22,97%. Considerando que, nos casos
das devolugoes, os impostos também sio revertidos em favor

da empresa, isto ¢, sdo estornados, vocé pode também realizar
essa avaliacdo sobre o total das Vendas liquidas que, em XO,
corresponderia a R$ 120.000,00 (Vendas R$ 120.000,00 —
Devolugées R$ 0,00) e, em X1, passou para R$ 342.000,00
(trezentos e quarenta e dois mil reais). Podem também realizar
esse comparativo em relagio ao Resultado ou Lucro Operacional
Liquido que corresponde ao Resultado ou Lucro Liquido das
Operagoes Continuadas.

Se¢ao 3 — Analise horizontal e sua finalidade

A Anailise horizontal, também conhecida e denominada

por alguns autores e analistas como Andlise por meio de
nimeros-indices, contempla a avalia¢io do comportamento das
contas ou elementos integrantes das Demonstra¢cdes Contdbeis ao
longo dos anos.

Assim, tem a finalidade de evidenciar a evolugio das contas ou
elementos que compdem as Demonstragoes Contibeis, de um
exercicio para os outros, além de permitir a andlise das eventuais
talhas no processo de gerenciamento dos negécios e geracao de lucro.
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Se¢ao 4 — Técnicas ou processos utilizados na Analise
horizontal

As técnicas ou processos utilizados pela Andlise horizontal
contemplam a mesma percentualiza¢io das contas ou elementos
aplicada na Anilise vertical, pois os nimeros-indices nada mais
sdo do que percentuais a serem encontrados em relacio ao dado
ou todo estabelecido.

Tomando por base o Balango Patrimonial da empresa Universitépolis
Ltda. para a realizagio da andlise horizontal, observe que o
Patrimoénio da entidade variou de XO para X1 de R$ 233.430,00
para R$ 349.258,00, ou seja, um crescimento de 49,62% (quarenta e
nove virgula sessenta e dois por cento).

O Patrimonio liquido, no mesmo periodo, cresceu 64,14% (sessenta
e quatro virgula quatorze por cento), passando de R$ 95.430,00 para
156.648,00. Portanto, 14,52% (quatorze virgula cinquenta e dois por
cento) maior que a variagio do patriménio total.

Partindo para a Anilise horizontal da Demonstra¢io do
Resultado do Exercicio, observe alguns fenémenos interessantes
na apuracio do resultado da nossa empresa. Veja que as vendas
liquidas subiram de R$ 120.000,00 (cento e vinte mil reais) em
X0, para R$ 342.000,00 (trezentos e quarenta e dois mil reais)
no exercicio de X1, o que equivale a uma variagio de 185,9%
(duzentos e oitenta e cinco virgula nove por cento).

Entretanto, o Lucro Liquido do Periodo ou Exercicio, em relagio
ao total das vendas, reduziu de 25,30% (vinte e cinco virgula
trinta por cento) em X0, para 15,79% (quinze virgula setenta

e nove por cento) no exercicio de X1, apesar de ter aumentado

de valor, passando de R$ 30.354,00 (trinta mil e trezentos e
cinquenta e quatro reais) para R$ 56.857,56 (cinquenta e seis mil,
oitocentos e cinquenta e sete reais e cinquenta e seis centavos).

oderiamos entdo perguntar: quais fenémenos provocaram essa
Pod t t f
queda nos lucros da empresa?
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Para saber a resposta, basta que vocé avalie o comportamento
de cada grupo, conta ou elemento integrante da Demonstragio
do Resultado do Periodo ou Exercicio e verifique qual foi ou
quais foram o(s) vildo(6es) dessa perda percentual no resultado
da empresa. Um fator que, com certeza, contribuiu para esta
queda pode ser visualizado nos custos operacionais, ou custos
das mercadorias ou servicos vendidos, pois enquanto as vendas
liquidas subiram 185% de um exercicio para o outro, os custos
das mercadorias cresceram 287,72%, ou seja, uma variagio
percentual superior a 100% no mesmo periodo.

Este, portanto, associado aos valores dos impostos, que também
subiram consideravelmente, sdo fatores que precisam ser analisados
com carinho pelos dirigentes da empresa.

ﬂ Atencaol

O Essa evolucao dos indices, seja dos componentes
de Analise Vertical ou Horizontal, pode ser realizada
por diversos periodos, de acordo com os interesses
da entidade e daqueles interessados na Analise das
Demonstracoes Contabeis.

Secao 5 — Arelacao das Analises vertical e horizontal
com aquela realizada através dos indices ou quocientes

Para compreender a relagio entre as Anélises vertical e horizontal
com aquela realizada através dos quocientes ou indices, considere
os ensinamentos de Osni Moura Ribeiro que, em sua obra
Estrutura e Andlise de Balancos: Ficil (2004, p. 172), assim
retrata essa diferenca.

A anilise por quocientes apresenta dados resultantes da
comparagio entre itens ou grupos da Demonstragio do
Resultado do Exercicio e do Balango Patrimonial.
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As Anilises vertical e horizontal sio mais detalhadas,
envolvendo todos os itens das demonstragdes, e revelam as

falhas responsaveis pelas situagdes de anomalia da entidade.

Basta direcionar a visdo para os resultados apurados na Andlise
da Demonstracio do Resultado do Exercicio da empresa em
estudo, para vocé verificar a clareza da interpretagio do autor.

Secao 6 — Os Indices ou quocientes-padrio

Vocé ja estudou as caracteristicas das Anélises vertical e horizontal
e, também, visualizou a relagio entre estas e as Andlises por
quocientes ou indices e, nada mais importante, neste momento,
que ter em maos um elemento o qual possa aferir ou consagrar as
informagoes extraidas dessas andlises.

Aflora-se, assim, como elemento consagrador dessas reflexdes o
que os autores denominam de quocientes-padrio, os quais nada
mais sdo do que quocientes alcangados com maior frequéncia por
grupos de empresas que exploram o mesmo ramo de atividade e
atuam em uma mesma regio.

Atencao!

O Para identificacao desses quocientes-padrao
primeiramente é preciso que o analista tenha
consciéncia e cuidado para refletir adequadamente
sobre o comportamento médio de determinada classe
de empresas, pois podera ocorrer situagao em que
a empresa ou entidade tenha alcancado o padrao,
muito embora sua situacdo econémico-financeira nao
seja das melhores, ou, até, esta Ultima ser considerada
6tima, porém seus quocientes estarem abaixo da
média ou do padrao.

Face aos variados fatores que influenciam na obtenc¢io dos
quocientes-padrio, é recomenddvel que se utilizem e/ou se
apliquem conhecimentos estatisticos para essa finalidade,
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incluindo-se a média aritmética, a moda, a mediana, além
de outros.

A média aritmética, como vocé sabe, consiste na adi¢io

de uma série de quocientes ou indices e dividir o produto
dessa soma pelo nimero de periodos correspondentes desses
mesmos quocientes, ou seja, se forem somados os quocientes
correspondentes a quatro anos, divide-se o resultado por 4 e,
assim, vocé acha a média aritmética.

A moda consiste no elemento ou quociente que apresenta o maior
nimero de ocorréncia no conjunto, isto é, aquele que mais vezes
ocorre ou aparece no conjunto. Veja um exemplo.

Considere que, em uma determinada empresa, o lucro
liquido do exercicio, no periodo de seis anos, tenha
apresentado os seguintes percentuais: 10%, 12%, 15%,
13%, 16%, 12%.

A moda que correspondera aos Quocientes ou
Indices-Padrao sera 12%, pois este foi o percentual
que mais vezes ocorreu no periodo.

Ja, para a obten¢do da mediana, serd necessario disponibilizar os
percentuais em ordem crescente de grandeza, e serd considerada
a mediana o elemento ou percentual que estiver exatamente

no meio, ou seja, aquele que contemplar o mesmo nimero de
elementos acima e abaixo de si. Veja mais um exemplo.

Considerando os mesmos percentuais dos Lucros
Liquidos utilizados para exemplificar a obtencao da
Moda, obtém-se, como Mediana, aquele que apresenta
o percentual de 13%, pois, mesmo que ocorressem

os percentuais de 11% e 14%, ele manteria 0 mesmo
numero de percentuais acima e abaixo de si.
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Sintese

Nesta unidade, vocé estudou a Anilise vertical, também
conhecida como Anilise por coeficientes, que contempla aquela
através da qual se pode comparar a participacio de cada conta em
um determinado conjunto de contas ou destes em relagdo ao todo
patrimonial das entidades contibeis.

Conheceu que a Anilise horizontal tem, pois, a finalidade de
permitir a evolugdo de cada conta, grupo ou subgrupo de contas
ou, até mesmo, do préprio acervo patrimonial de uma empresa ao
longo de periodos sucessivos.

Observou que a Anilise horizontal, também conhecida como
Anilise por meio de nimeros-indices, tanto quanto a Andlise
Vertical tém como procedimento de execugdo a percentualiza¢io
dos elementos ou grupos de elementos que integram as
Demonstra¢oes Contibeis.

Identificou os ensinamentos do mestre Osni Moura Ribeiro para
conhecer a relagio entre as Andlises vertical e horizontal e aquela
realizada através dos quocientes.

Assim, conheceu que, enquanto as Andlises Vertical e Horizontal
sdo mais detalhadas, envolvendo todos os itens das demonstragoes,
e revelam as falhas responsaveis pelas situagoes de anomalia das
entidades, a Andlise por quocientes ou Indices apresenta dados
resultantes da comparagio entre itens ou grupos da Demonstragio
do Resultado do Exercicio e do Balango Patrimonial, ou seja,
compara o acervo patrimonial das entidades.

Vocé identificou que quocientes-padrio sdo aqueles obtidos ou
alcancados por uma série de empresas ou entidades do mesmo ramo
de negdcios e que atuam numa determinada regido, e que, para a
identificagdo desses indices-padrio, é necessirio utilizar métodos
estatisticos e avaliar criteriosamente cada resultado apurado.

Finalmente, compreendeu que as Anilises vertical e horizontal
facilitam a avaliagdo da performance das entidades por periodos
ou ciclos sucessivos, de acordo com os interesses dessas mesmas
entidades ou daqueles que necessitam dessa técnica contabil para
auxiliar na tomada de decisio.
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Atividades de autoavaliacao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacao.

O gabarito estd disponivel no final do livro-didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estard
promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.

Utilizando-se dos percentuais apurados nas Demonstracdes Contabeis
adotadas como exemplo no desenvolvimento dos contetdos das Analises
Vertical e Horizontal, responda as questoes.

1. Qual a participacao da conta Clientes no Ativo da empresa Universitépolis
Ltda., e qual a variacao sofrida por esse elemento nos periodos analisados,
isto &, de X0 para X1?

2. Qual o impacto das Despesas Administrativas na apuracao dos
resultados da empresa em estudo e, se considerado em relacao a
Receita Operacional Liquida, a variacao proporcional de um exercicio
para o outro seria mantida?
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3. Qual seria o valor das Despesas com vendas no exercicio de X0, se 0
percentual verificado no exercicio de X1 fosse considerado padrao?

4. Qual a Média Aritmética dos seguintes indices ou Quocientes: 10%,
12%, 15%, 13%, 16%, 12%? E como vocé a consideraria em relacao aos
demais indices, tendo como foco os resultados apresentados pela
empresa em estudo?

5. Destaque, pelo menos, dois fatores que poderiam ter influenciado na
variacdo verificada nos Custos dos Produtos Vendidos no exercicio de X1.
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@\ Saiba mais

Caro(a) colega, vocé sabe que a busca constante do conhecimento
¢ condi¢do fundamental para conquistar e consolidar espago no
mercado. Assim, se vocé pretende ampliar seus conhecimentos,
complemente seus estudos e ratifique seus conhecimentos,
acessando as obras a seguir relacionadas, pois nelas encontrara
farto material acerca do assunto tratado nesta unidade.

MATARAZZQO, Dante Carmine. Analise financeira de
balangos: abordagem basica. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e anilise de balancos: facil.
9. ed. Sio Paulo: Saraiva, 2011.
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UNIDADE 7

Ciclometria

Objetivos de aprendizagem

m Conhecer a ciclometria como técnica de Analise das
Demonstracdes Contabeis.

m Compreender os indicadores utilizados na ciclometria.

m  Compreender os reflexos decorrentes da associacdo
dos Indicadores utilizados na ciclometria ou indices
de atividades das empresas e discorrer, com precisao,
sobre eles.

m Auxiliar socios, acionistas e investidores no processo de
tomada de decisao.

Secoes de estudo

Secao 1 Definicdo e finalidade da ciclometria
Secao 2 Ciclo operacional

Secao 3 Ciclo financeiro
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Para inicio de estudo

Do relacionamento entre os diversos grupos de contas que
integram as Demonstra¢des Financeiras, em especial do Balango
Patrimonial e da Demonstragio do Resultado do Exercicio, vocé
pode extrair um elevado nimero de indicadores (indices e/ou
quocientes), encerrando, cada qual, a sua importancia de acordo
com o aspecto ou objeto da andlise e do objetivo do interessado
no processo de andlise.

A Ciclometria, também conhecida por alguns autores como
quocientes de rotagdo ou de Atividade, é uma Modalidade de
Anilise que também se utiliza do confronto entre os elementos
formadores da Demonstra¢ao de Resultado do Exercicio (DRE)
e do Balanco Patrimonial.

a mostra a vocé os Ciclos operacional e financeiro que sao

El t Cicl lefi

obtidos através dos ja denominados rota¢io ou Atividade, os

quais, por sua vez, sdo obtidos do confronto entre os elementos

gerados pelos negédcios, objeto das empresas, isto é, das operagoes
e compra, venda, recebimento e pagamento, captacio de

d , venda, b t to, capt d

recursos, além de outros.

Vocé, com certeza, deve estar perguntando-se o que quer dizer
Ciclo operacional e financeiro, qual a relagio entre eles e o

que isso tem a ver com os prazos de venda, de recebimento de
clientes, de pagamento de fornecedores e, em especial, dos prazos
de rotagdo dos estoques (compra e venda) da empresa.

Portanto, vocé estuda nesta unidade o conteido que lhe permitira
nio s6 conhecer, mas também desenvolver corretamente os
aspectos relativos aos Ciclos operacional e financeiro da empresa.
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Secao 1 - Definicao e finalidade da ciclometria

Também conhecida como Indicadores de Rota¢do ou Atividades,
a Ciclometria consiste na modalidade de Anilise que tem por
fim avaliar os elementos formadores dos Ciclos Operacional

e Financeiro das empresas. E através dos indicadores da
Ciclometria que vocé poder verificar como estdo as operagdes da
empresa, se ela estd estocando exageradamente, ou ndo, qual a
relagdo dos prazos de recebimento de Clientes e pagamento de
Fornecedores e a influéncia destes no Fluxo de Caixa da empresa.

1.1 — Indicadores utilizados na ciclometria

Virios sdo os indicadores utilizados nesta modalidade de Anilise,
dentre os quais atente para os indices de rota¢io de estoques, de
pagamento a fornecedores, de recebimentos de clientes, os ciclos
operacional e financeiro.

Outros indicadores inseridos no contexto da ciclometria contemplam
aqueles pertinentes a necessidade de capital de giro e a necessidade
de capital de giro equivalente.

Sec¢ao 2 — Ciclo operacional

Nesta se¢io, vocé estuda aqueles indicadores que formam o Ciclo
operacional das entidades, ou seja, os indices de rotagdo de estoque
e o indice de rotacao de clientes ou recebimento de duplicatas.

2.1 - indice de rotacao de estoques

O Indice de Rotagio de estoques consiste na relagio que se
processa entre o Custo das mercadorias ou Servigos vendidos
e o estoque médio e revela o prazo médio de rotatividade
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dos estoques, possibilitando uma avaliagio mais segura,
especialmente quando da tomada de decisdo em relagao as
compras. Veja a férmula:

Férmula:

C MYV
Estogue médio

Observe que o Estoque Médio corresponde ao valor do Estoque
Inicial adicionado ao valor do Estoque Final, dividido por 2.

Prazo:

Tempo (360 ou 180)
Indice

Atente que o Indice corresponde aquele apurado no calculo
da Rotagio.

Para exemplificar, considere os elementos integrantes da
Demonstra¢io do Resultado do Exercicio e do Balango
Patrimonial aplicados nas unidades anteriores, para, assim,
proceder a apuragio e a interpretacio desse indicador.

Dados:
CMV e R$ 110.500,00
Estoque Inicial....c.cccooveiviiiiiniiiinieinincneecee, R$ 13.000,00
Estoque Final .....ccocooviiiiiiiiiniiiiiiiiccee, R$ 67.858,00
Resolugio:

CMV = R$ 110.500,00 = 2,73
Estoque médio  R$ 13.000,00 + R$ 67.858,00

2

PMRE = 360 = 132 dias
2,73
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O resultado mostra que, a cada 132 (cento e trinta e dois) dias,
os estoques foram renovados pela empresa, girando 2,73 (dois
virgula setenta e trés) vezes no decorrer do exercicio.

2.2 - Indice de rotacio ou recebimento de clientes

O Indice de rotacdo de clientes consagra a relagio que se processa
entre o valor da conta clientes ou duplicatas a receber, adicionado
ao valor das vendas a prazo realizadas no periodo, dividindo-se o
somatério pelo valor médio dos direitos a receber registrados na
conta cliente. Vai mostrar-nos o prazo médio de recebimento dos
valores registrados nesta mesma conta. Este indice é importante
para avalia¢do do sistema de crédito e confronto com o prazo de
pagamento de fornecedores.

Férmula:

8.1 clientes + vendas a prazo — S.F. clientes
S.L clientes + S.F. clientes
2

Onde:
S.I — Saldo Inicial da conta Clientes
S.F — Saldo Final da conta Clientes

Prazo:

Tempo (360 ou 180)
Indice

O Indice corresponde aquele apurado no calculo da rotagio.

Observe um exemplo para visualizar, na prética, como se procede
a apuracdo e 4 interpretagdo desse indicador:
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Dados:

ST CHENLES .ottt R$ 32.000,00
S.F ClENTES weveiiieeiiee et R$ 36.000,00
Vendas a Prazo ....cccccevvevviiiiiiniecnen. R$ 242.000,00 (hipotético)
Resolucao:

R$ 32.000,00 + R$ 242.000,00 — R$ 36.000,00 =7
R$ 32.000,00 + R$ 36.000,00
2

PMRE = 360 = 51 dias
7

Perceba que o resultado apurado permite concluir que, a cada 51
dias, a empresa recebeu recursos de seus clientes, representando
uma rotagdo aproximada de 7 vezes ao longo do ano. Observe,
entretanto, que o valor das Vendas a Prazo foi considerado
aleatoriamente, ou seja, do valor total das Vendas (R$ 360.000,00),
consideraram-se R$ 242.000,00 de vendas a prazo.

Na anilise real, este valor ndo pode ser hipotético, e sim aquele
obtido nos registros contdbeis da empresa.

2.3 - Ciclo operacional

Calculados o Indice de Rotacio de Estoque e o Indice de
Recebimento de Clientes, vocé estd apto a calcular o Ciclo
operacional da empresa. Este representa o tempo que a empresa
ou entidade leva para vender seus produtos e receber os valores de
seus clientes, ou seja, contempla o periodo compreendido entre a
realizagdo da venda e o prazo de recebimento dos clientes.

Podemos dizer, também, que é a soma do Prazo Médio de Rotagao
de Estoques ao Prazo Médio de Recebimento de Clientes.
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Férmula:

Co = PMRE + PMRC

Tomando por base os indicadores anteriormente calculados, tem-se:
Co=132+51=183

Portanto o Ciclo operacional da empresa ou entidade ¢ de 183
(cento e oitenta e trés) dias.

y E importante que o resultado do Ciclo operacional

O seja avaliado em conjunto com aquele verificado na
apuracao do Ciclo financeiro que vocé vé na secao
seguinte. De qualquer forma, na situacdo apresentada,
a empresa necessita buscar alternativas de melhorar
a rotatividade de seus estoques, haja vista ser o Ciclo
operacional relativamente alto.

Sec¢ao 3 — Ciclo financeiro

A apuragio do Ciclo financeiro tem por finalidade proporcionar

a dirigentes e investidores ampla avalia¢do quanto a competéncia
financeira da entidade, isto ¢, se esta desenvolve adequado
controle dos prazos de venda e recebimento de suas duplicatas

de forma a produzir folga financeira, ou se ela revela constantes
investidas no mercado com objetivo de captar recursos para suprir
suas necessidades financeiras.

3.1 - Indicadores utilizados para avaliacao do ciclo financeiro

Considerando que o Ciclo financeiro consiste na relagao de
diferenca entre o Ciclo operacional e o Prazo Médio ou Indice
de Pagamento de Fornecedores, vocé necessita realizar apenas
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a apuragio deste tltimo, haja vista ja terem sido estudados e
calculados, na se¢io anterior, os elementos que formam o Ciclo
operacional, ou seja, os Indices de Rotag¢ido de Estoques e Clientes.

3.2 — indice de rotacdo ou pagamento a fornecedores

Este Indice contempla a relagio que se processa entre o valor da
conta Fornecedor ou Duplicatas a Pagar, adicionado ao valor das
Compras a Prazo realizadas no periodo, dividindo-se o somatério
pelo valor médio dos direitos a pagar registrados na conta
Fornecedores. Mostra o prazo médio de pagamento dos valores
registrados na conta Fornecedor. Este indicador ¢ importante para

a avaliagdo do sistema de compras e confronto com o prazo de
recebimento de clientes e as disponibilidades financeiras da empresa.

Férmula:

S.LF. + compras a prazo — S.F.F.
SIFE +S8S.FF
2

Onde:
S.I.F = Saldo Inicial da conta Fornecedor
S.E.F = Saldo Final da conta Fornecedor

Prazo:

Tempo (360 ou 180)
Indice

Indice corresponde aquele apurado no calculo da Rotagio.

Por meio do exemplo, visualize, na pratica, como se procede a
apuracio e a interpretagio desse indicador.
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Dados:
S.I Fornecedores .......cooouveeeeeccveeeeeecieeee e R$ 38.000,00
S.F Fornecedores ......ccccuevveeeirenencnnnnne. R$ 65.000,00 Compras

................................................... CMV = EI + COMPRAS - EF

((R$ 110.500,00 = R$ 13.000,00 + COMPRAS - R$ 67.858,00)
= R$ 165.358,00)

Resolugao:

R$ 38.000,00 + R$ 165.358,00 — R$ 65.000,00 = 2,69
R$ 38.000,00 + R$ 65.000,00
2

PMPF = 360 = 134 dias
2,69

Assim, a cada 134 dias, a empresa realizou pagamento a seus
Fornecedores, representando uma rotagio aproximada de dois
virgula sete vezes no periodo um ano.

3.3 —Ciclo financeiro

O Ciclo financeiro corresponde ao tempo que a empresa ou
entidade possui de folga de caixa, ou o tempo de que ela dispoe
para recorrer a Capital de terceiros. Veja a férmula:

Férmula:
Cf = PM.R. Estoque + P.M.R.Clientes — P.M.P.Fornecedor
Como ja possuimos os elementos que integram a férmula de

apuracio do Ciclo financeiro, basta transportar os dados e
executar a operagao.
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Dados:

Prazo Médio de Rotagdo de Estoque.........cccoueveiinnne 132 dias
Prazo Médio de Recebimento de Clientes........ccccecueruenneene. 51 dias
Prazo Médio de Pagamento de Fornecedor ..................... 134 dias

Ct=132 + 51 - 134 = 49 dias

Quarenta e nove dias é o prazo de que a empresa ou entidade
dispde para recorrer ao mercado financeiro e obter recursos para
saldar seus compromissos. Caso tal resultado fosse negativo,
corresponderia ao tempo que a empresa tem de folga de caixa.
Sendo o Ciclo operacional igual a soma do prazo médio de
rotagdo de estoque adicionado ao prazo médio de recebimento de
Clientes, o Ciclo financeiro podera ser obtido, também, através
da seguinte férmula:

Cf = Ciclo Operacional — Prazo Médio de Pagamento de Clientes.
Colhendo os dados, tem-se:

Ciclo Operacional........ccccoevevieneneneneninieeeeeeeeeeeenne 183 dias.
Prazo Médio de Pagamento de Fornecedor .................... 134 dias.

Cf=183-134 =49 dias

3.3.1 - Ciclo financeiro equivalente

Este contempla ou representa o Ciclo financeiro mais préximo da
realidade, pois tem por finalidade comparar os prazos médios com
as vendas e ¢é obtido através da aplicagio da seguinte férmula:

Férmula:

Cfeq = PMREeq + PMRC - PMPFeq
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Onde:

PMREeg= PMREx CMV x100
Vendas

PMPFeq = PMREx compras a prazo x 100
Vendas

Para exemplificar a aplicacio pratica, considere os valores aplicados na
se¢do anterior, na qual foi trabalhada a apuragio dos prazos médios.

Fazendo a transposi¢do dos elementos necessirios a apuragio do
Ciclo alente, tem-se:

Dados:

PMRE ... 132 DIAS
PMRC ...t 51 DIAS
PMPE ... 134 DIAS
CMV e R$110.500,00
Vendas (Liquidas .......ccceveveeineeenecnineiniciniecnnne R$ 342.000,00
Compras a Prazo ......cccccocecviviiniiiiniiicene R$ 165.358,00

Resolugao: Para facilitar é preciso calcular primeiramente o

PMREeq e o PMPFeq:

PMRFEeq = 132 x R$ 110.500,00 x 100
R$ 342.000,00

PMREeq =132 x32,31% = 42,49

PMRFeq= 134x R$ 165.358,00 x 100
R$ 342.000,00

PMRFeq = 134 x 48,34% x 64,79

CFeq = 42,49 + 51 - 64,79 = 30 dias (aproximadamente/nimeros
arredondados)

Unidade 7

151




152

Universidade do Sul de Santa Catarina

Veja que o Ciclo financeiro equivalente cai de 49 para 30 dias
e, por isso mesmo, ¢ que ele se aproxima da realidade, pois
considera na sua apuragio a percentualizagio do Custo dos
produtos vendidos em relagdo as Vendas liquidas.

Sintese

Nesta unidade, vocé estudou que a Ciclometria consiste na
modalidade de anilise que tem por fim avaliar os elementos e
os aspectos norteadores dos Ciclos operacional e financeiro.

Vocé conheceu os indicadores relativos aos indices de rotagio
de estoque, de rotagdo ou recebimento de clientes, de rotagio ou
pagamento de fornecedores, os Ciclos operacional e financeiro.

O indice de rotagdo de estoque consagra o prazo médio de giro
dos estoques, obtido através da divisao dos custos dos produtos
e/ou servicos vendidos — CMV e o valor médio de estoque
periodo ou exercicio. Divide-se o prazo (360) dias pelo indice
apurado e obtém-se o Prazo médio de rota¢io dos estoques.

O quociente de rotagio de clientes corresponde a relagao que

se processa entre o valor do saldo inicial da conta clientes ou
duplicatas a receber, adicionado ao valor das vendas realizadas

a prazo, deduzindo-se deste somatério o valor correspondente
ao saldo do final da conta clientes, dividido pelo valor médio da
conta Clientes no mesmo periodo.

Assim, como no caso da rotagdo do estoque, divide-se o tempo
(ano) pelo quociente de rotagdo ou recebimento de clientes,
obtendo-se o prazo médio de recebimento de clientes.

Avaliagdes semelhantes tém-se no caso da apuragio do indice
de rotagdo de pagamento a fornecedores, que consiste na relagio
entre o valor do saldo inicial da conta fornecedores, adicionado
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ao valor das compras a prazo, deduzindo-se deste somatério o
valor do saldo final da conta fornecedores, dividido pelo valor
médio da conta fornecedores no periodo.

Aqui também, o indice apurado serve como divisor para a
obtengdo do prazo médio de pagamento de fornecedores.

O Ciclo operacional corresponde ao tempo que a empresa ou
entidade leva para vender seus produtos e receber os valores de seus
clientes, constituindo-se, assim, a soma do prazo médio de rotagio
de estoques com o prazo médio de recebimento de clientes.

Vocé também estudou que o Ciclo financeiro tem por finalidade
oferecer aos investidores e dirigentes, de forma geral, informagoes
relativas a seguranca e capacidade de gerenciar os elementos
geradores de recurso, ou sio responsaveis pelo fluxo financeiro

de forma a evitar a busca constante de capital de terceiros e
incidéncia de encargos financeiros que podem prejudicar os
investimentos e expansio dos negécios.

O Ciclo financeiro obtido através da operagio relativa a adi¢do
do prazo médio de rota¢ido de estoque com o prazo médio de
recebimento de clientes, deduzido do prazo médio de pagamento
de fornecedores mostra o tempo que as entidades possuem de
folga, ou que necessitam para a captagido de recursos no mercado.

Sendo positivo o resultado da operagio, contempla o prazo que

a empresa precisa para ir ao mercado, a fim de obter aporte de
recursos para suprir suas necessidades financeiras. Entretanto, se
o resultado for negativo, representa a folga financeira, ou tempo
em que ela suporta seus compromissos sem necessidade de captar
recursos externos.

Finalmente o Ciclo financeiro equivalente que associa aos prazos
médios de rotagio de estoque, de recebimento de clientes e de
pagamento de fornecedores, percentual relativo ao custo das
mercadorias, produtos ou servigos vendidos — CMYV sobre o valor
das vendas, introduzindo ao Ciclo financeiro maior proximidade

da realidade.
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% Atividades de autoavaliacao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacao.

O gabarito estd disponivel no final do livro-didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estard
promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.

1. Considere que determinada empresa apresente os seguintes elementos:
CMV = RS 3.800,00, Estoque Inicial = R$ 350,00 e Estoque Final = R$ 450,00.
Calcule o indice de Rotacéo de Estoque correspondente.

2. Sua empresa apresentava no Balanco Patrimonial os seguintes elementos:
Clientes = R$ 340,00, S.I Clientes = RS 340,00 e S.F Clientes = R$ 370,00,
Vendas = RS 6.500,00. Assim, calcule e informe qual o Prazo Médio de
Recebimento de Clientes obtido pela empresa Universitépolis LTDA.




Analise das Demonstra¢des Contabeis |

3. Considerando os valores correspondentes ao Saldo Inicial de
Fornecedor = RS 100,00, Saldo Final de Fornecedor =R$ 150,00 e
Compras a Prazo = R$ 3.900,00, calcule e informe qual o Prazo Médio de
Pagamento de Fornecedores obtido pela empresa.

4. Considerando os Indicadores calculados nas trés primeiras questoes,
informe os Ciclos Operacional e Financeiro da empresa.

@\ Saiba mais

Amplie seus estudos e aprimore seus conhecimentos através das
obras seguintes:

MARION, José Carlos. Analise das demonstragées contabeis:
contabilidade empresarial. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012.

MATARAZZOQO, Dante Carmine. Analise financeira de
balangos: abordagem basica. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e anilise de balangos: facil.
9. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2011.
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UNIDADE 8

Indicadores combinados

Objetivos de aprendizagem

m |dentificar a finalidade da Analise Combinada
dos Quocientes.

m  Compreender a definicao e a finalidade desses indicadores.

m Auxiliar dirigentes, administradores e investidores
na tomada de decisao.

Secoes de estudo

Secao 1 A combinacdo de Indicadores
Secao 2 O modelo aplicado no Brasil

Secao 3 Aplicacdo pratica
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Para inicio de estudo

Nesta unidade, vocé estuda os indicadores combinados ou andlise
conjunta, como os denominam alguns autores.

Seguindo criteriosamente os procedimentos de reestruturagio
do Balango Patrimonial, é importante vocé observar que a
andlise isolada dos indicadores é de suma importincia para as
empresas, e, também, indispensével a avalia¢io conjunta de
certos quocientes. Para a andlise das Demonstra¢oes Contédbeis
ser elaborada, devem ser consideradas todas as varidveis
possiveis e periodos sucessivos, de modo que se possa ter um
acompanhamento do andamento dos negécios da empresa.

Porém ¢, ainda, importante certificar-se da existéncia, ou nio,

de outros instrumentos os quais poderao ser aplicados na analise
dos elementos que formam as Demonstra¢des Contabeis, isto,
visando abrir o horizonte na aferigdo da capacidade de gerar
lucros e rentabilidade dos negécios das empresas e oferecer maior
garantia aos investidores.

A utilizagdo de indices associados € vista como a agdo capaz de
suprir essa necessidade. Assim, amplia-se o foco tratado nesta
disciplina, e, deste modo, vocé conhece outros dois fatores
aplicados na Anilise econdmica.

Se¢ao 1— A combinacao de Indicadores

Conforme se autodenomina, esta técnica consiste na combinagio
de um determinado nimero de quocientes de liquidez,
alavancagem, rotatividade, rentabilidade ou meramente
financeiros, com o propésito de avaliar a situagdo da empresa,
diagnosticando se esta poderd, ou nio, entrar em processo
talimentar, ou se ela oferece seguranga contra essa possibilidade
de quebra dos negdcios.
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Em outras palavras, essa técnica de analise de indicadores
combinados tem a finalidade de retratar se a empresa estd em
processo de solvéncia ou insolvéncia.

Se¢ao 2 — 0 modelo aplicado no Brasil

O modelo aplicado no Brasil, segundo Iudicibus (1998, p. 129),
toi desenvolvido por Stephen C. Kanitz, do Departamento

de Contabilidade e Atuaria da Faculdade de Economia,
Administragio e Contabilidade da Universidade de Sao Paulo.

Tendo-se baseado em estudos estatisticos de dados de algumas
empresas que realmente faliram, o autor conseguiu estruturar o que
denominou de “Fator de Insolvéncia ou Termémetro de Kanitz”.

O método consagra o relacionamento de alguns quocientes,
atribuindo pesos aos mesmos e somando e subtraindo os valores
assim obtidos. Caso o resultado da operagio recaia entre certos
intervalos de valor, a empresa podera encontrar-se em trés
faixas distintas, ou seja, de “insolvéncia”, de “penumbra” ou de

“solvéncia”. (TUDICIBUS, 1998, p. 129).

Marion (2002, p. 191) destaca que “Stefen C. Kanitz desenvolveu
um método muito interessante de como prever faléncias, por meio
de tratamento estatistico de indices financeiros de algumas empresas
que realmente faliram”. O Autor acrescenta que em “este modelo,
como em outros existentes, o objetivo ndo é meramente analisar

o risco de faléncia, mas também avaliar a empresa, dando-se uma
nota para a mesma, nota que varia de (-) 7,0 até 7,0”.

2.1 - Formula aplicada

A técnica desenvolvida por Kanitz associa os seguintes indicadores
e respectivos pesos:
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X1 = Lucro Liquido x 0,05

Patriménio Lz’guido

X2 = Liquidez Geral x 1,65
X3 = Ligquidez Seca x 3,55

X4 = Liquidez Corrente x 1,06

X5 = Exigivel Total x 0,33

Patriménio Liquido

Fator de insolvéncia = X1 + X2 + X3 — X4 - X5

Se¢ao 3 — Aplicacao pratica

Realizada corretamente a associa¢io dos indicadores destacados
na se¢io anterior, a interpretacio do resultado apurado através
do chamado Termoémetro de Kanitz mostra a posi¢do na qual se
encontra a empresa, ou seja, em clima de solvéncia (posigdo de
0 a 7), penumbra (posi¢do de -1 a -3) ou, situagdo de insolvéncia
(posi¢do - 4 a 7).

E preciso, portanto, recorrer aos indices ja calculados e
anteriormente para vocé obter o Fator de insolvéncia da empresa
ou entidade em estudo.

1 - Rentabilidade de Capitais Proprios........ccccccevviiciruccnnnne 0,36
2 - Liquidez Geral........ccccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiccccce, 1,12
3 - Liquidez Seca......coevueruinienieniiiiiiieieeeeeeeeeeeeeeeeeens 1,07
4 - Liquidez COrrente ........ccoouevruiviiiniiniiinieiiiniciceceeccene 1,19

5 - Endividamento ou Participacio de Capitais de Terceiros....1,45
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Aplicando a férmula, vocé obtém:
FI = (0,36 x 0,05) + (1,12x1,65) + (1,07 x 3,55) — (1,19 x 1,06) — (1,45 x 0,33)
FI=0,02+1,84 +3,8—1,26-0,48 = 3,92

Interpretando o resultado do Fator de insolvéncia, observe que
a empresa em estudo encontra-se em clima de plena solvéncia,
estando seu fator, de acordo com a escala integrante do
Termémetro de Kanitz, superior a zero, podendo-se dizer que a
administracdo dos negdcios encontra-se em pleno equilibrio.

Sintese

Nesta unidade, vocé teve a oportunidade de estudar dois indicadores
especiais de avaliagdo da situagdo econdmico-financeira das entidades.

O primeiro deles contempla a taxa de retorno sobre os investimentos,
a qual, por sua vez, contempla uma associagio da margem de lucro
ou lucratividade com o Giro do ativo. Instrumento de alta relevincia
para dirigentes e investidores, pois estd além de servir para a anilise
da situagdo apurada em um dado exercicio, podera auxiliar na
projecao futura dos negécios, isto €, com a identificacao de uma

taxa desejada, possibilita avaliar se a empresa podera trabalhar,
exclusivamente, com base nos precos praticados ou se devera
implementar agdes que proporcionem ampliagcio de suas vendas com
o consequente aumento do Giro do ativo.

O Fator de insolvéncia, instituido pelo Prof. Stephen C. Kanitz,
também conhecido como Termoémetro de Kanitz, contempla
uma escala que varia de 7 a (-) 7, e associa os elementos,

os indicadores de liquidez, com a rentabilidade dos capitais
proprios e o grau de endividamento.

Além de permitir identificar se a empresa estd, ou nio, em
processo falimentar, o Fator de insolvéncia é também utilizado
para avaliar a capacidade econdmico-financeira das empresas.
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% Atividades de autoavaliacao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacao.

O gabarito estd disponivel no final do livro-didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estard
promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.

1. Suponha que a empresa da qual vocé esta procedendo a Andlise,
apresente os seguintes indicadores:

1 - Liquidez Seca.... . . 0,10
2 - Liquidez Geral. . 0,50
3 - Rentabilidade de Capitais Proprios (-) 0,20
4 - Endividamento ou Participagao Capitais de Terceiros .......ocereeenens 2,60
5 - Liquidez corrente 2,60

Calcule o Fator de Insolvéncia da empresa e indique em qual posicao
ela se encontra.

162
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@\ Saiba mais

Saber mais deve ser uma constante preocupacio. Neste sentido,
amplie seus conhecimentos com a leitura de dois ou trés autores
da drea Contdbil que poderio auxilid-lo(a). Veja.

MARION, José Carlos. Analise das demonstra¢oes contabeis:
contabilidade empresarial. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2012.

MATARAZZOQO, Dante Carmine. Analise financeira de
balangos: abordagem basica. 7. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2010.

RIBEIRO, Osni Moura. Estrutura e anilise de balangos: facil.
9. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2011.
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UNIDADE 9

Organizacao de relatorios
de analise

Objetivos de aprendizagem

m Conhecer o conceito e as caracteristicas do relatorio
de analise.

m |dentificar as etapas a serem seguidas na elaboracao
do relatério de analise.

m Desenvolver habilidades para elaborar relatérios
de analise.

Sec¢oes de estudo

Secao 1 Conceito e finalidade do relatério de analise
das Demonstracoes Contabeis

Secao 2 Caracteristicas e elementos formadores do
relatério de andlise

Secao 3 Exemplificacao pratica envolvendo todos os
processos de Analise
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Para inicio de estudo

Conhecer o conceito, as origens e os objetivos dessa técnica de
escrituracio contdbil e seus processos ¢ de suma importancia para

a tomada de decisdo em qualquer organizagdo. Entretanto, impoe
concluir o assunto de forma a consolidar os aspectos e a numerologia
fornecida em cada um dos processos, o que se contempla com a
edi¢do do relatério de andlise das Demonstragoes Contébeis.

O relatério de andlise consagra o objetivo principal da
Contabilidade, que consiste em fornecer informagoes uteis a

seus usudrios. Assim, os dados ofertados pelas Demonstragdes
Contibeis sio compilados através das diversas técnicas de analise
e, mediante o relatério, sdo transformados em informag¢des que
auxiliardo no processo de tomada de decisao.

Portanto, nesta unidade vocé tem a oportunidade de conhecer e
estudar as caracteristicas de elaborag¢io e formagio do Relatério
de Anilise das Demonstra¢des Contébeis.

Secao 1 - Conceito e finalidade do relatorio de analise
das Demonstracoes Contabeis

Na visdo de Ribeiro (2004, p. 187), “Relatério de Anilise é um
documento, elaborado pelo analista de Balangos, que contém as
conclusdes resultantes do desenvolvimento do Processo de Andlise”.

Matarazzo (1998, p. 20), ao falar sobre o tema, destaca que um
relatério adequado de Anilise de Balancgos deve, em lugar dos
dados alfanuméricos, apresentar informagdes do tipo:

O grau de endividamento da empresa encontra-se em nivel
razodvel em rela¢do ao ramo de atividade; entretanto, vem
crescendo de maneira indesejavel, pois ha dois anos podia
ser considerado bom. A composi¢do do endividamento
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mostra um perfil de divida insatisfatério devido a excessiva
participagdo das obrigages de curto prazo. Ja a liquidez da
empresa pode ser considerada boa.

O autor acrescenta que, “Em linhas gerais, podem-se listar as
seguintes informacées produzidas pela Andlise de Balangos™

Situacdo financeira.

Situagdo econdmica.

Desempenho.

Eficiéncia na utiliza¢do dos recursos.

Pontos Fortes e Fracos.

Tendéncias e perspectivas.

Quadro evolutivo.

Adequagio das fontes as aplica¢des de recursos.

Causas das alteragdes na rentabilidade.

Evidéncia de erros da administragio.

Providéncias que deveriam ser tomadas e nio foram.

» Avaliac¢do de alternativas econdmico-financeiras futuras.

Atentando para os ensinamentos dos autores, anteriormente
destacados, observe que as informagdes produzidas pela Andlise
das Demonstra¢des Contibeis sdo elementos vitais do Relatério
de Anilise e que é de suma importincia o conhecimento das
técnicas pelo analista, haja vista ndo falarem por si sés os
nimeros obtidos com a aplicagdo das férmulas adotadas em cada
Processo e, assim, necessitarem ser tecnicamente interpretados.

O Relatério de Anilise deve, sobretudo, atender a finalidade

a que se destina, pois sdo virios os usudrios da Anilise das
Demonstragoes Contdbeis, e cada um deles podera exigir ou
necessitar diferentes informagdes acerca da situagio patrimonial
da empresa.
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ﬁ Assim, pode-se dizer que a finalidade do Relatério
O de Analise, quando nao especifico para a empresa,

fara direcionar seu foco para o atendimento das
necessidades do usuario solicitante.

Se vocé quiser ratificar essa informacao, basta considerar dois
usudrios distintos como, por exemplo, o governo e o fornecedor
de matéria prima.

O governo estard sempre interessado em visualizar o faturamento
e a rentabilidade da empresa, focando sua atencio para a
Demonstra¢do do Resultado do Exercicio, pois ¢é através desta
que se identifica a base de cdlculo para os impostos, sejam eles
diretos ou indiretos.

Atengio!

O fornecedor também ndo deixara de lado os nimeros e as
informagdes colhidas na Demonstra¢io do Resultado do
Exercicio. Porém estard mais atento a composi¢do do Balango
Patrimonial haja vista ser através de seus componentes que
podemos conhecer e avaliar a capacidade de pagamento, o grau e
a composi¢io do endividamento etc.

Secao 2 — Caracteristicas e elementos formadores do
relatorio de analise

Sendo, pois, instrumento de vital importincia ao processo de
tomada de decisdo, o relatério de anilise deve ser elaborado de
forma a cumprir sua finalidade, e, para tanto, deve contemplar
algumas caracteristicas que lhe sao peculiares e pertinentes.

Falando sobre as particularidades do relatério de anilise, Ribeiro
(2004, p. 188-189) enfatiza que, para elaborar um relatério de
andlise da melhor maneira possivel, alguns pontos precisam ser
considerados. Entre outros, destaca:
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O relatério de anilise deve ser elaborado em linguagem
inteligivel para leigos, ainda que alguns usudrios possuam
conhecimentos de Contabilidade.

m Ao elaborar um relatério de andlise, o analista deve
procurar relatar suas conclusdes, visando auxiliar o
usudrio em suas tomadas de decisdo.

m Os relatérios de andlise de balangos poderio conter
muitas ou poucas informagdes, conforme a necessidade
do usudrio.

m Para fornecedores e bancos comerciais, por exemplo,
normalmente utilizam-se relatérios breves.

m Para que o relatério de andlise de balangos seja inteligivel
por leigos, ndo devem apresentar dados como quocientes,
coeficientes ou nimeros-indices, os quais devem ser
trabalhados em informagoes.

m O analista deve anexar ao relatério de anilise de balancos
os documentos que comprovem os resultados da anilise.

Esses documentos poderdo variar em quantidade e espécie, de acordo
com a profundidade dos exames efetuados. Conforme vocé pode
observar, é desaconselhdvel a inclusdo de indicadores numéricos nos
relatérios de andlise. Estes, quando excepcionalmente incluidos,
devem estar acompanhados de informagées dialéticas para correta
interpretagio e finalidade.

y Os relatérios breves, de habito direcionados a

O fornecedores e bancos, por tradicdo abordam aspectos
exclusivamente pertinentes a situacdo financeira e
econdmica e a avaliacao associada dos indicadores
contemplados nos dois respectivos Processos de Analise.

Falando acerca do relatério de andlise, Matarazzo (1998, p. 19),
assevera que o produto da Anilise de Balangos deve ser relatérios
elaborados em linguagem coerente e descomplicada, devendo-se,
na medida do possivel, utilizar graficos como auxiliares para
simplificar as conclusdes mais complexas.
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O autor vai além e diz que “um relatério de andlise de balancos
que apresentasse dados em vez de informagdes nio poderia ser
considerado um bom relatério”.

Outra caracteristica a ser observada na elabora¢io do relatério

de anilise das Demonstra¢oes Contabeis, ou de balancos, como
costumeiramente o denominam grande parte dos autores, diz
respeito ao fato de que os nimeros sé mentem quando estio
errados e, assim, temos de considerar que a andlise de um periodo
isolado ¢ importante para a avaliagdo da performance naquele
periodo. E que, mesmo fora das Anilises vertical e horizontal,

o relatério deve considerar a avaliagio de indicadores relativos a
periodos sucessivos para que se possa ter ou oferecer seguranga a
tomada de decisio.

Assim considerando, vocé terd condi¢des de acompanhar e
avaliar se os negdcios da empresa estdo em processo de ascensio
ou declive, ou, ainda, apresenta-se em constante oscilagio, sem
perspectiva de estabilidade.

Se¢ao 3 — Analise horizontal e sua finalidade

Fechando o ciclo de estudos desta unidade, vocé conhece o modelo
sugerido do Relatério de Anélise das Demonstrages Contédbeis

da empresa, cujas demonstra¢oes foram objeto de analise nos
respectivos Processos disponibilizados neste livro didético.

Vocé nio pode esquecer-se de que a linguagem coloquial é
propria de cada analista, o que significa dizer que usar uma
linguagem inteligivel pelos usudrios, como diz Ribeiro (2004,
p- 188), ou, uma linguagem coerente e descomplicada, como
propde Matarazzo (1998, p. 19), ndo assegura que teremos
relatérios-padrio, mas sim, elaborados em estrita observéncia as
caracteristicas técnicas recomendadas.

O Relatério de Anilise das Demonstra¢oes Contébeis da
empresa Exercitépolis Ltda. fica assim sugerido:
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Relatoério de Analise das Demonstrac¢ées Contabeis
Empresa: Exercitopolis Ltda.
Periodo ....../...../200X a 31/12/200X

Ap0ds analise e interpretacao dos elementos que integram as
Demonstracoes Contdbeis, especialmente o Balango Patrimonial
e a Demonstracdao do Resultado do Exercicio da empresa
Exercitopolis LTDA., apuradas em relacao ao exercicio de 200X,
apresentamos as seguintes informacoes:

Situacao Financeira

a) Liquidez — No que concerne a solvéncia e a liquidez geral, em
X0, a empresa apresenta uma estrutura consideravelmente sélida,
com solidez financeira que lhe garante honrar seus compromissos
de curto, médio e longo prazo. Operando com indicadores,

em média superiores ou muito préximos de 50% (cinquenta por
cento) acima da unidade, representa garantia de que pode ser
oferecida aos investidores ou a terceiros quando, em situagées
momentaneas, fatores inesperados possam colocar a empresa
em situacao de insolvéncia. Entretanto, quando observados
apenas aqueles indicadores considerados no curto prazo, isto é,
de liquidez Imediata, Seca e Corrente, constata-se que estes se
apresentam muito préoximos da unidade, o que podera exigir que
a empresa, num reduzido espaco de tempo, tenha que recorrer
ao mercado na busca de numerarios para saldar suas obrigacdes
com terceiros.

b) Endividamento — Apesar de, em curtissimo prazo, observar-se
uma discreta preocupacao com os niveis das disponibilidades,

a empresa apresenta grau de endividamento satisfatério

haja vista os demais Quocientes de Estrutura de Capitais se
encontrarem dentro de parametros seguros para seus negocios.

A relativa preocupacao com as disponibilidades deve-se
exclusivamente pela Composicao do Endividamento da empresa,
no qual, em X0, se observa que aproximadamente 75% (setenta

e cinco por cento) de suas obrigacdes devem ser liquidadas a
curto prazo.

Situacao Econémica

m Rentabilidade - Mesmo apresentando um modesto
Quociente de Giro do Ativo, a empresa garante uma boa
rentabilidade de seus negdcios, o que permite assegurar o
retorno do capital total investido num periodo aproximado
de 5 anos.
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1.

1.

Situacao Economica e Financeira

m A Exercitépolis Ltda., relativamente bem estruturada do

ponto de vista econdmico e financeiro, condicdo essa
assegurada pelo baixo nivel de endividamento e pelas
margens de lucro, liquido e operacional, verificadas no
periodo, associadas a boa rentabilidade de seus negdcios,
gue permite o retorno do Capital Préprio investido

em apenas 4,2 anos, oferece seguranca aqueles que
depositarem confianca na empresa.

Evolucao dos Negodcios

Horizontalmente pode-se afirmar que houve uma excelente
evolucdo no volume de vendas da empresa, o que permitiu
um relativo crescimento dos elementos formadores de seu
acervo Patrimonial, notadamente quando analisados na
forma vertical.

Como ponto negativo neste contexto, pode-se observar a
elevacao dos Custos das Mercadorias Vendidas, que superou
a evolucdo das vendas em aproximadamente 150% (cento

e cinquenta por cento) em relacdo ao exercicio de X0, o que
impediu um maior crescimento do acervo patrimonial.

A Rotacao dos Negdcios

i) No quesito da Ciclometria ou Quocientes de Rotacao, a

empresa apresenta um Ciclo Operacional de 183 (cento e
oitenta e trés) dias, contra um Ciclo Financeiro de apenas
49 (quarenta e nove) dias.

Consideracodes Finais

Analisados os diversos Quocientes e/ou Indicadores extraidos
com o auxilio dos elementos integrantes do Balan¢o Patrimonial
e da Demonstracao do Resultado do Exercicio da empresa
Exercitépolis, é importante destacar:

a solvabilidade da empresa apresenta-se em alta, alicercada
pelo excelente Quociente de Solvéncia e dos Indicadores
Combinados, o que lhe permite oferecer seguranca a seus
investidores, bem como, na sua relacao com terceiros;

a preocupacao com o nivel das Disponibilidades deve ser
associada a avaliacao dos Prazos Médios de Rotacao de
Estoques, de Recebimento de Clientes e de Pagamento de
Fornecedores, pois, enquanto a empresa leva 161 (cento e
sessenta e um) dias para vender seus produtos e receber os
recursos decorrentes dessas operacoes, ela é obrigada, a cada
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63 (sessenta e trés) dias, honrar seus compromissos para
com os fornecedores, e essa condicdo reduz diretamente os
recursos disponiveis;

3. consagra-se como indispensavel a revisao da férmula
aplicada na realizacao das vendas e a adoc¢ao de incentivos
que possam incrementar o volume de vendas a vista e a
reducao dos prazos de recebimento de seus clientes para
uma melhora da situacdo financeira da empresa;

4. finalmente, é aconselhdvel que a empresa reavalie seus
métodos de compra de insumos e matéria-prima, haja vista
a exagerada evolucao destes impedir a obtencdo de uma
maior margem de lucro e rentabilidade dos negécios.

Ass.:

Fulano de Tal - Analista

Sintese

Fechando o ciclo de estudos dessa disciplina, vocé conheceu o
conceito, as caracteristicas e os elementos formadores do relatério
de andlise das Demonstra¢ées Contébeis, além de obter uma
no¢ao quanto a elaboragio desse relatério.

Vocé pode observar que o relatério de andlise das Demonstragoes
Contibeis configura-se o documento no qual o analista reine

as informagoes extraidas da compilagio e confronto dos dados
constantes das Demonstra¢des Contibeis, tendo por finalidade

a transformacio de elementos numéricos em informagoes tteis a
tomada de decisio.

Face a sua finalidade, o relatério de andlise deve ser elaborado

com algumas caracteristicas indispensaveis e primordiais ao
seu entendimento por quaisquer usudrios, independentemente
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do seu grau de relacionamento com a empresa. Deve, portanto,
ser elaborado em linguagem simples e compreensivel, atender

as necessidades dos usudrios, isto é, daquele que fard uso das
informagoes contdbeis e, nele, os quocientes, coeficientes e/ou os
numeros-indices deverio ser traduzidos em informagoes.

Finalmente, o modelo sugerido de relatério de andlise das
Demonstragoes Contédbeis da Empresa Exercitépolis Ltda.
permitiu a consolidagdo dos elementos tedricos com a pritica

na elaborag¢ao dos relatérios, com a visao de que a linguagem

é prépria de cada analista e que no existem relatérios-padrio,
mas sim, uma estrutura tecnicamente ordenada das informagoes
colhidas nas respectivas técnicas ou processos de anilise.

Atividades de autoavaliacao

Ao final de cada unidade, vocé realizara atividades de autoavaliacéo.

O gabarito estd disponivel no final do livro-didatico. Mas se esforce para
resolver as atividades sem ajuda do gabarito, pois, assim, vocé estara
promovendo (estimulando) a sua aprendizagem.

1. Dentre as caracteristicas do Relatério de Andlise das Demonstracoes
Contabeis, vocé encontra: “Ao elaborar um Relatério de Andlise,
o analista deve procurar relatar suas conclusdes visando auxiliar o
usuario em suas tomadas de decisao”. Em, no maximo 8 linhas, trace
um comentdrio acerca desta caracteristica.

174
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2. Suponha que a empresa cujas Demonstracdes Contabeis vocé esta
analisando, apresente os seguintes indices de liquidez: Imediata = 1,2,
Seca = 1,35, Corrente = 1,4, Geral = 1,39, Solvéncia Geral = 1,38,
Endividamento = 045 e Lucratividade = 18,57%. Com esses elementos,
faca um Relatério Breve (Situacao Econdmica e Financeira), com o
maximo de 15 linhas.

3. Pontos Fortes e Fracos sao elementos que, na visdo de Matarazzo (1998,
p. 20), figuram como linhas gerais a serem consideradas no Relatdrio
de Analise. Tendo por base o Relatério de Andlise das Demonstracoes
Contabeis da empresa Exercitépolis Ltda., inserido nesta unidade,
destaque os pontos fortes e fracos da empresa.
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@\ Saiba mais

Em todas as unidades deste livro didatico, procuramos mostrar
a vocé a importincia da complementacio e consolidagao de seus
conhecimentos em rela¢do ao tema trabalhado e, ao término
desta fase que fecha o elenco de conteddos da nossa disciplina,
nio poderiamos deixar de fazé-lo. Portanto acesse outras
ferramentas que poderio auxilid-lo(a) neste procedimento e as
seguintes obras:

TUDICIBUS, Sérgio de. Anilise de balangos: Anilise da
liquidez e do endividamento, anilise do giro, rentabilidade e
alavancagem financeira. 7 ed. Sio Paulo: Atlas, 2008.

MARION, José Carlos. Analise das demonstra¢oes contibeis:
contabilidade empresarial. 7. ed. Sio Paulo: Atlas, 2012.



Para concluir o estudo

Nesta disciplina, vocé conheceu aspectos relacionados
a Estrutura e Anilise de Balangos, incluindo um
breve histérico da Anilise de Balangos, a Estrutura
das Demonstra¢des Contdbeis, a necessidade de
reestrutura¢io do Balango Patrimonial e, também,

as principais Técnicas ou Processos de Anilise das
Demonstra¢oes Contabeis.

Como vocé sabe, a escrituragio e/ou o registro dos fatos
na Contabilidade de toda e qualquer entidade, seja ela
mercantil, industrial, com ou sem fins lucrativos, além
das Normas e Regras editadas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, deve também observar as Normas

do Regime Tributdrio Brasileiro, especialmente o

Regulamento do Imposto de Renda, Decreto Federal
n. 3.000/99, a Legislacio da Previdéncia e Trabalhista.

Por for¢a do Regulamento do Imposto de Renda

e das Normas editadas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, as receitas e despesas devem ser
reconhecidas na Contabilidade, pelo Regime de
Competéncia, isto é, devem ser registradas na
Contabilidade no momento em que elas ocorram,
independentemente do recebimento da receita e do
pagamento da despesa.

Em face do Regime de Competéncia, o Balango
Patrimonial, apurado no final de cada exercicio social
ou financeiro, apresenta alguns elementos que nio
oferecem qualquer condi¢do de liquidez, ou seja, ndo
mais sustentam capacidade para pagamento de dividas,
o que torna inevitdvel a necessidade de reestruturagio do
Balango Patrimonial antes de se proceder a andlise de
qualquer um de seus elementos.
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Tal necessidade também se faz presente quando vocé necessita
proceder a andlise da composi¢io estrutural das Demonstragoes
Contibeis e, especialmente, do Balanco Patrimonial, pois as contas ou
elementos nao podem nele ser disponibilizadas de forma aleatéria, mas
sim, obedecendo a ordem determinada pela Legislacio Comercial e

pelas Normas do Conselho Federal de Contabilidade.

Assim, enquanto as contas ou elementos integrantes do Ativo
devem obedecer a ordem de liquidez, isto é, devem ser dispostos
em ordem decrescente do Grau de Liquidez, aquelas ou

aqueles que compdem o Passivo devem ser dispostos em ordem
decrescente do Grau de Exigibilidade, ou seja, quanto menor for
o seu prazo de pagamento, maior serd o seu grau de exigibilidade.

Através da Anidlise Financeira, vocé pode avaliar os niveis de
liquidez das entidades ou, melhor dizendo, a sua capacidade
de pagamento. Jd a Analise Econdmica permitiu aferir a
lucratividade dos negécios e o retorno do capital investido.
Assim, enquanto a primeira atua sobre a Estdtica Patrimonial,
pois avalia a capacidade de pagamento tendo por base os
componentes do Balanco Patrimonial, a segunda, por sua vez,
reflete a Dinadmica Patrimonial, pois avalia a rentabilidade

dos negdcios, utilizando, especialmente, a Demonstragio do
Resultado do Exercicio, na qual estdo contemplados os elementos
que provocam as mutagdes patrimoniais.

Em complementag¢io as Andlises Financeira e Econdmica, a
Analise Vertical lhe possibilita avaliar a participagio de cada
Grupo, Subgrupo, conta ou elemento do acervo patrimonial das
entidades, e a Analise Horizontal nos oferece a oportunidade de
avaliar e acompanhar a evolu¢io de cada um desses componentes,
ao longo de periodos sucessivos.

Com o contetdo disponibilizado, vocé pdde, ainda, verificar

a importancia da Andlise Financeira da Demonstragdo das
Origens e Aplicagdes de Recursos (DOAR) e, além de avaliar
seus componentes estruturais, viu que a demonstragio clara e
ordenada das origens e das aplica¢des dos recursos ¢é fator de vital
importdncia na verifica¢io e andlise dos elementos que provocam
as modificagdes no Capital Circulante Liquido, ou seja, o capital
que a empresa pode investir ou utilizar, com seguranga, para a
liquidagdo de seus compromissos.
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Concluido os estudos do contetddo programitico da Disciplina
de Anilise das Demonstragoes Contabeis I, vocé pode avaliar
o quanto esta Técnica de Escriturag¢do Contabil é importante
para os usudrios qualificados em sua primeira unidade, ou seja,
bancos, fornecedores, governo, investidores, colaboradores e
etc. Portanto, a partir de agora, de posse das Demonstragoes
Contébeis de qualquer entidade, vocé esta apto(a) a aplicar

as Técnicas e proceder a andlise, interpretar e debater sobre

as questoes relacionadas a esse tema, com qualquer outro
profissional da 4rea.
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Respostas e comentarios das
atividades de autoavaliacao

Unidade 1

1. Técnica utilizada desde os primérdios, antes de “Jesus Cristo”,
para analise da riqueza, através da qual se evoluiu para a
Analise de Balangos, sendo os bancos os primeiros a utiliza-la
como instrumento auxiliar na tomada de decisao.

2. Os colaboradores (empregados) também podem ser
considerados usudrios da Andlise de Balancos, pois estes também
tém interesse em saber com andam os negdcios da empresa que
Ihes garante a remuneracao pelos servigos prestados.

3. Tal particularidade consiste no fato de que, na Analise Interna,
os profissionais analistas tém acesso a todas as informacoes
contdabeis, enquanto que, na Andlise Externa, é realizado
com suporte, exclusivo, nas Demonstracdes Contabeis
publicadas pelas entidades, sem qualquer outro documento
ou informacao auxiliar.

4. O Governo sobrevive das rendas oriundas, quase que
especificamente, da tributacao das pessoas fisicas e juridicas.
Assim, além dos aspectos tratados na secao 4 da unidade
1, a Andlise de Balancos também consiste em importante
instrumento de acompanhamento e controle da arrecadacao
de impostos e contribuicdes.

Unidade 2

1. Técnica de Escrituracao Contabil que tem por fim auxiliar na
obtencdo de conclusées acerca da situacao econémica e
financeira da entidade ou de outros aspectos relacionados
com o Patriménio.

2.d. ( X) - Analise Financeira e Econdmica das entidades.

3.d. ( X) - Analise Propriamente Dita.
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4. A Andlise Vertical tem por objetivo avaliar a participacdo de cada

Grupo, Subgrupo ou elemento no Patriménio das entidades. A Andlise
Horizontal visa avaliar a evolucao desses Grupos, Subgrupos ou
elementos ao longo de periodos sucessivos. A relacao consiste no
fato de que ambas utilizam o mesmo tipo de procedimento, isto &,

da percentualizacao desses componentes patrimoniais.

5. Resposta correta: d. ( X ) a Analise Por Quocientes.

Unidade 3

1. Para eliminacao e reclassificacao de elementos que nao oferecem

garantia de liquidez e/ou capacidade de pagamento, mas que se fazem
presentes no Balanco Patrimonial por forca do Regime de Competéncia
utilizado na escrituracdo dos fatos contabeis, em observancia as
normas e regras estabelecidas pelo Regulamento do Imposto de Renda
e Resolugdes do Conselho Federal de Contabilidade.

. Por se tratar de valores ja desembolsados pela empresa e que, por essa

razao, ndo mais se oferece qualquer possibilidade de amortizacdo de
dividas, seu valor devera ser reclassificado para o Patriménio Liquido,
diminuindo o saldo de uma da conta de Reserva Estatutaria.

3. A conta Capital a Integralizar contempla os valores pertinentes as

quotas ou agdes nao integralizadas pelos sécios ou acionistas, ou seja,
estes nao entregaram os valores, bens ou direitos a empresa. A conta
Acbes em Tesouraria contempla aquelas acdes que a empresa teve

que adquirir ou retirar do mercado para evitar a queda no valor desses
papéis. Assim, ambas representam e figuram no Balanco Patrimonial na
condicao de conta redutora do Capital Social.

4, Conforme destacado no conteudo estudado na Unidade 4, devem ser

reestruturadas as seguintes contas: « Seguros a Vencer — sera eliminado
do Balanco e seu valor levado ao Patriménio Liquido, reduzindo o saldo
da conta Reserva Estatutaria; Veiculo de Carga - tera seu valor reduzido
do valor da Depreciacao Acumulada Sobre Veiculo de Carga, passando a
figurar no Balanco Patrimonial pelo seu valor liquido; Equipamento de
Informatica — receberd o mesmo tratamento da conta anterior;s Despesas
Pré-Operacionais — serd eliminada do Balango e seu valor levado ao
Patrimonio Liquido, reduzindo o saldo da conta Reserva Estatutaria..
Resultado de Exercicio Futuro - tera seu saldo zerado no Balanco
Patrimonial e seu valor levado ao Patrimonio Liquido, aumentando o
saldo da conta Reserva Estatutaria. Veja o Balanco reestruturado.
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BALANCO PATRIMONIAL REESTRUTURADO

UNIVERSITOPOLIS LTDA.

ATIVO NORMAL REESTR. PASSIVO NORMAL REESTR.
CIRCULANTE 124.500,00 124.000,00 CIRCULANTE 104.000,00 104.000,00
Caixa e Equivalente de Caixa 72.500,00 72.500,00 Obrigacoes das Opera¢des 42.000,00 42.000,00
(aixa 44,000,00 44.000,00 Fornecedores 38.000,00 38.000,00
Banco Conta Movimento 28.500,00 28.500,00 Fretes a Pagar 4.000,00  4.000,00

Créditos das Operagoes 45.000,00 45.000,00
(lientes 32.000,00 32.000,00 Obrigacoes Provisionadas 32.000,00 32.000,00
Estoques 13.000,00 13.000,00 IRPJ a Recolher 1.500,00  1.500,00
Mercadorias p/Revenda 13.000,00 13.000,00 (SSLL a Recolher 1.500,00  1.500,00
Investimentos de Curto Prazo ICMS a Recolher 9.000,00  9.000,00
Aplicacoes Financeiras CP Dividendos a Distribuir ~ 8.000,00 8.000,00
Outros Créditos 6.500,00 6.500,00 Provisdo 13° Salario 6.000,00  6.000,00
Adiantamentos a Empregado 6.500,00 6.500,00 Provisao de Férias 6.000,00  6.000,00
Impostos a Recuperar
ICMS a Recuperar Outras Obrigacoes 30.000,00 30.000,00
PIS e/ou COFINS a Recuperar Empréstimos Bancdrios
Despesas de Exercicio Seguinte 500,00 0,00 Duplicatas Descontadas 12.000,00  12.000,00
Seguros a Vencer 500,00 0,00 Titulos a Pagar 18.000,00 18.000,00
NAO CIRCULANTE 109.700,00 109.430,00 NAO CIRCULANTE 34.200,00 34.000,00
Realizével a Longo Prazo 30.000,00 30.000,00 PE;"Z%"“ame”t"S alongo 34.000,00  34.000,00
Clientes 30.000,00 30.000,00
Aplicacbes Financeiras L. P. 0,00 0,00 Receitas Diferidas Liquidas 200,00 0,00
Investimentos 48.830,00 48.830,00
Terreno 48.830,00 48.830,00  PATRIMONIO LiQUIDO 96.000,00 95.430,00
Participagbes Societdrias (apital Social 61.000,00 61.000,00
Imobilizado 30.600,00 30.600,00 (apital a Integralizar
Veiculo de Cargo 30.000,00 27.000,00 Reservas de Capital
Depreciacio Acumulada VG -3.000,00 0,00 luste de valiagao
Equipamentos de Informatica 4,000,00 3.600,00 Reservas de Lucros 35.000,00 34.430,00
Depreciagao Acumulada s/El -400,00 0,00 Reserva Legal 4.076,00  4.076,00
Intangivel 270,00 0,00 Reserva Estatutdria 30.924,00 30.354,00
D eggri\t/z?v(i{: erzjétos Reserva de Incentivos Fiscais
de Novos Produtos 300,00 0,00 Acdes em Tesouraria
Amortizacdo Acumulada S/GPDNP 30,00 0,00
Prejuizos Acumulados
TOTAL DO ATIVO 234.200,00 233.430,00 TOTAL DO PASSIVO 234.200,00 233.430,00
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Unidade 4
Disponibilidades R$ 35.000,00
Li= = =0,34
Passivo Circulante R$ 102.000,00

A empresa nado tera condicoes de liquidar imediatamente seus
compromissos, haja vista possuir apenas RS 0,34 (trinta e quatro
centavos de real) de Disponibilidades em seu Patriménio, para cada real
de divida registrada no Passivo Circulante. Tera, portanto, que receber
de seus clientes ou vender seus estoques.

2. Tal razéo consiste no fato de que, sendo os Quocientes de Liquidez os

instrumentos de avaliacdo da capacidade de pagamento da empresa, a
exclusdo do valor correspondente aos Estoques da-se em decorréncia
de que estes ainda precisam ser vendidos para se transformarem

em disponibilidades e, assim, permitir a liquidacao das obrigacoes a
curtissimo prazo.

] Ativo Circulante — Estoques R$ 90.000,00 — RS 22.000,00
S= =
Passivo Circulante R$ 102.000,00

Ls=0,67

Com esse resultado, a empresa necessitard vender seus estoques para
saldar seus compromissos de curto prazo.

Ativo Circulante R$ 90.000,00
LC= = =0,88
Passivo Circulante RS 102.000,00

Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Longo Prazo

Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

R$ 90.000,00 + R$ 40.000,00
LG = =1,02
R$ 102.000,00 + R$ 25.000,00
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Passivo Circulante

Ce=
Passivo Circulante + Passivo Nao Circulante

R$ 102.000,00
Ce= =0,80
R$ 102.000,00 + R$ 25.000,00

O resultado apurado mostra que 80% das obrigacdes da empresa
encontram-se registradas no Passivo Circulante e, portanto, deverao ser
liquidadas em curto prazo.

6. Esta indagacao contempla a apuracao do Quociente relativo a Solvéncia
Geral, cuja formula é:

Ativo Total Ativo Total
Sg= ou, —
Capitais de Terceiros PC+ PNC

R$ 195.000,00
= =1,53
R$ 102.000,00 + R$ 25.000,00

A empresa possui registrado em seu Ativo, R$ 1,53 (um real e cinquenta
e trés centavos), para saldar cada real de compromissos registrados no
Passivo Circulante e no Passivo Exigivel a Longo Prazo.

7. Esta indagacao pede que se informe a Garantia dos Capitais Préprios em
relacdao aos Capitais de Terceiros.

Patriménio Liquido Capitais Proprios
Capitais de Terceiros PC + PELP
RS 68.000,00
Get= =R$ 0,54

R$ 102.000,00 + R$ 25.000,00

O resultado apurado revela que, para cada real de obrigacdes para com
terceiros, registradas no Passivo Circulante e no Passivo Nao Circulante,
a empresa oferece como Garantia de Capitais Préprios, RS 0,54
(cinquenta e quatro centavos de Real).
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Unidade 5
1.
Lucro Liquido do Exercicio X 100
MLoul =
Vendas Liquidas
R$ 9.800,00 X 100
MLoul = =10,31%

R$ 95.000,00

Observe, através do resultado apurado, que, para cada R$ 100,00 de
Vendas Realizadas, a empresa obteve uma Lucratividade de 10,31% ou
R$ 10,31 de lucro.

Lucro Operacional Bruto X 100

Lob =
Vendas Liquidas

R$ 59.000,00 X 100
Lob = =62,10%
R$ 95.000,00

Considerando o Lucro Operacional Bruto, isto é, deduzindo das Vendas
Liquidas apenas o valor do Custo dos Produtos ou Servicos Vendidos,
sem a deducao das Despesas Operacionais, a Lucratividade da empresa
sobe para 62,10%, ou R$ 62,10 (sessenta e dois reais e dez centavos)
para cada R$ 100,00 de Vendas Realizadas.

Lucro Operacional Liquido X 100

LoL =
Vendas Liquidas

Onde:
Lucro Operacional Liquido = Resultado Liquido das Operagdes
Continuadas.

R$ 28.000,00 X 100
LoL = = 29,74%

R$ 95.000,00

Observe que, considerando o Lucro Operacional Liquido, isto é, aqueles
que contemplam as Vendas Liquidas, deduzidas dos Custos dos
Produtos ou Servicos Vendidos, das Despesas Operacionais (Comerciais
e Administrativas) e do Resultado Financeiro Liquido (Receita
Financeiras menos as Despesas Financeiras), a Margem ou Lucratividade
da empresa se apresenta em 29,74%, ou RS 29,74 para cada R$ 100,00
de Vendas Realizadas.
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4. Sendo o Lucro Liquido do Exercicio aquele apurado no Final da
Demonstracdo do Resultado do Exercicio, isto é, apds depurados todas as
Deducdes, os Custos Operacionais, as Despesas Operacionais, adicionado
ou deduzido dos Resultados Financeiro Liquido e Nao Operacional e, ainda,
deduzidas as participagdes e as Provisoes para o Imposto de Renda Pessoa
Juridica e da Contribuicdo Social Sobre o Lucro Liquido, a Lucratividade de
10,31% apresenta-se como excelente nivel de Lucratividade e esta melhora
quanto se toma por base o Lucro Operacional Liquido/Resultados Liquido
das Operagdes Continuadas e/ou o Lucro Operacional Bruto. Uma Margem,
sem duvidas, considerada excelente.

5.
Vendas Liquidas R$ 95.000,00
X0GA = =
Ativo Médio RS 145.000,00 + RS 198.000,00

2

R$ 95.000,00
A= — =0,55
R$ 171.500,00

Observe que as Vendas giraram apenas 0,55 vezes em torno do Ativo,
ou seja, o volume de Vendas realizadas em relacao ao Ativo Total da
empresa foi de apenas 55% em relacao ao total do Ativo.

Lucro Operacional Liquido X 100

RloL =
Ativo Médio

Onde:
Lucro Operacional Liquido = Resultado Liquido das Operacoes
Continuadas.

R$ 28.000,00

RloL =
(RS 145.000,00 — RS 10.000,00) + (RS 198.000,00 — RS 18.000,00)

2
RloL = 17,77%

O resultado obtido mostra que, para cada RS 100,00 de recursos investidos
na empresa, ela obteve retorno ou rentabilidade de 17%, ou R$ 17,00
(dezessete reais), oferecendo, portanto, bom retorno a seus investidores.
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Unidade 6

Utilizando-se dos percentuais apurados nas Demonstragdes Contabeis
adotadas como exemplo no desenvolvimento dos contetidos das Analises
Vertical e Horizontal, anteriormente transcritos, responda as questdes a sequir:

Balanco Patrimonial

ATIVO X0 % X1 %
CIRCULANTE 124.000,00 5312%  223.858,00 64,10%
Caixa e Equivalente de Caixa 72.500,00 31,06%  104.500,00  29,92%
(aixa 44.000,00 18,85% 54.000,00  15,46%
Banco Conta Movimento 28.500,00 12,21% 50.500,00 14,46%
Créditos das Operagoes 45.000,00 19,28%  103.858,00
(lientes 32.000,00 13,71% 36.000,00 10,31%
Estoques 13.000,00 557% 67.858,00 19,43%
Mercadorias p/Revenda 13.000,00 67.858,00
Investimentos de Curto Prazo 12.500,00 3,58%
Aplicagdes Financeiras CP 12.500,00
Outros Créditos 6.500,00 2,78% 3.000,00 0,86%
Adiantamentos a Empregado 6.500,00 3.000,00
Impostos a Recuperar
ICMS a Recuperar
PIS e/ou COFINS a Recuperar
Despesas de Exercicio Seguinte 0,00 0,00
Sequros a Vencer 0,00 0,00
NAO CIRCULANTE 109.430,00 46,88%  125.400,00  3590%
Realizdvel a Longo Prazo 30.000,00 12,85%  40.000,00 11,45%
(lientes 30.000,00 40.000,00
Aplicacbes Financeiras L. P. 0,00
Investimentos 48.830,00  2092%  58.000,00  16,61%
Terreno 48.830,00 58.000,00
Participacdes Societdrias
Imobilizado 30.60000  1311%  27.400,00 7,85%
Veiculo de Cargo 27.000,00 11,57% 24.000,00 6,87%
Depreciagdo Acumulada s/VC 0,00
Equipamentos de Informatica 3.600,00 1,54% 3.400,00 0,97%
Depreciacao Acumulada s/El 0,00
Intangivel
TOTAL DO ATIVO 233.430,00  100%  349.258,00 100,00%
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PASSIVO
CIRCULANTE 104.000,00 4455%  137.610,00  39,40%
Obrigacoes das Operagoes 42.000,00 17,99% 66.000,00  18,90%
Fornecedores 38.000,00 16,28% 65.000,00 18,61%
Fretes a Pagar 4.000,00 1,71% 1.000,00 0,29%
Obrigagdes Prov. das Operacoes 32.000,00 13,71% 36.610,00 10,48%
IRPJ a Recolher 1.500,00 0,64% 13.263,40 3,80%
(SSLL a Recolher 1.500,00 0,64% 6.935,04 1,99%
ICMS a Recolher 9.000,00 3,86% 709,36 2,04%
Dividendos a Distribuir 8.000,00 3,43% 3.102,20 0,89%
Provisdo 13° Saldrio 6.000,00 2,57% 3.200,00 0,92%
Provisdo de Férias 6.000,00 2,57% 3.000,00 0,86%
Outras Obrigacdes 30.000,00  12,85%  35.000,00  10,02%
Empréstimos Bancarios -
Duplicatas Descontadas 12.000,00 514% 10.000,00 2,86%
Titulos a Pagar 18.000,00 771% 25.000,00 7,16%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 34.000,00 1457%  55.000,00  1575%
Financiamentos a Longo Prazo 34.000,00 55.000,00
Receitas Diferidas Liquidas 0,00
PATRIMONIO LiQUIDO 95.430,00  40,88%  156.648,00  44,85%
Capital Social 61.000,00 26,13% 61.000,00 17,47%
(apital a Integralizar
Reservas de Capital
Ajuste de Avaliacao Patrimonial
Reservas de Lucros 34.430,00 14,75% 95.648,00 27,39%
Reserva Legal 4.076,00 1,75% 8.436,44 2,42%
Reserva Estatutaria 30.354,00 13,00% 87.211,56 24.97%
Reserva de Incentivos Fiscais
Acbes em Tesouraria
Prejuizos Acumulados
TOTAL DO PASSIVO 233.430,00  100%  349.258,00 100,00%

0BS: nas Obrigacoes Provisionadas estao inclusos todos os elementos inseridos no Balango normal

(provisao de férias, 13° saldrio, etc.).
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Demostracao do Resultado do Exercicio

ELEMENTO X0 % X1 %
OPERACOES CONTINUADAS
1  RECEITA BRUTA DE VENDAS 120.000,00  100,00%  360.000,00 100%
Receitas de Vendas de Bens 120.000,00 360.000,00
Receitas de Servicos
2 () DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 29.100,00 24,25% 112.500,00  31,25%
Vendas Canceladas 0,00
Descontos Incodicionais Concedidos 0,00 18.000,00 5,00%
Devolugdes de Vendas 0,00
Impostos Sobre as Vendas
ICMS s/Vendas 18.000,00 15,00% 61.200,00 17,00%
PIS s/Vendas 1.980,00 1,65% 5.940,00 1,65%
COFINS s/Vendas 9.120,00 7,60% 27.360,00 7,60%
3 RECEITALIQUIDA DE VENDAS 90.900,00 75,75% 247.500,00  68,75%
4 (-) Custos das Vendas 28.500,00 23,75% 110.500,00  30,69%
Custo das Mercadorias Vendidas 28.500,00 110.500,00
Custos dos Servicos Vendidos
5  LUCROBRUTO (3-4) 62.400,00 52,00% 137.000,00 38,06%
6  (+/-) Despesas e Receitas 22.710,00 18,93% 55.794,00 15,50%
Operacionais
(-)Despesas Comerciais 0,00 15.600,00 4,33%
(-)Despesas Administrativas 22.710,00 18,93% 40.194,00 11,17%
(+)Outras Receitas Operacionais 0,00 0,00
(-)Outras Despesas Operacionais 0,00 0,00
(+/-) Resultado da Equivaléncia 0,00 0,00
Patrimonial
Resultado Positivo ou Negativo 0,00 0,00
avaliacdo pelo MEP
7 RESULTADO ANTES DAS DESPESAS E 39.690,00 33,08% 81.206,00  22,56%
RECEITAS FINANCEIRAS
7.a (+) Receitas Financeiras 1.800,00 1,50% 2.520,00 0,70%
7.b () Despesas Financeiras 2.800,00 2,33% 6.670,00 1,85%
8  RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS 38.690,00 32,24% 77.056,00 21,40%
SOBRE 0 LUCRO
9 Imposto de Rendas (15%) + (10% sobre o 5.803,50 4,84% 13.263,40 3,68%
que exceder a R$ 60.000,00)
10 Contribuicdo Social (9%) 348210 2,90% 6.935,04 1,93%
11 RESULTADO LIQUIDO DAS OPERACOES 29.404,40 24,50% 56.857,56 15,79%
CONTINUADAS
12 OPERACOES DESCONTINUADAS 949,60 0,79% 0,00
(+/-) Resultado Liquido das Operac6es 949,60 0,00
Descontinuadas
12.b) Lucro/Resultado Liquido de baixas
de ativos e mensuracao a valor justo
13 LUCRO LIQUIDO DO EXERCICO/ 30.354,00 25,30% 56.857,56 15,79%

PERIODO (11 (+/-) 12)
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1. Em X0, a conta Clientes participava com 13,71% do Ativo da empresa.
Em X1, essa participacao caiu para 10,30%, apesar de ela ter sofrido
uma variacdo positiva de 12,5%, passando de R$ 32.000,00, em X0,
para R$ 36.000,00, em X1.

2. No exercicio de X0, o impacto das Despesas Administrativas foi de
18,93% e sobre as Receitas Brutas; e, no exercicio de X1, o impacto foi
de 11,17%, também sobre as mesmas Receitas Brutas. Sobre as Receitas
Operacionais Liquidas, esse impacto seria:

X0 =R$ 22.710,00 / R$ 90.900,00 = 24,98%
X1 =R$ 40.194,00 / R$ 247.500,00 = 16,24%

3.R$ 120.000,00 X 4,33% = R$ 5.196,00

10%, 12%, 15%, 13%, 16%, 12%
MA = =13%
6

Se vocé observar, a Média Aritmética, neste caso, é exatamente igual
a Mediana.

5. Compras com precos elevados, Variacdo Cambial elevada se produtos
forem importados, Descontrole na apuracao dos Custos, Gastos
desnecessarios, etc. No caso em tela, este elemento realmente requer
uma avaliagdo criteriosa para saber exatamente o que aconteceu com
os Custos. Observe, inclusive, que se 0 mesmo for considerado em
relacdo a Receita Operacional Liquida, sua participacao sobe para mais
de 50%, fato plenamente assustador. Ha, entretanto, que serem levadas
em consideracgdo todas as varidveis possiveis, tais como objeto da
empresa, tipo de produto ou matéria-prima adquirida, origem desses
materiais, controles na apuragao dos Custos.

Unidade 7
1.
C.MV. RS 3.800,00
= = 9,5
Estoque Médio RS 350,00+RS 450,00
2
PMRE = = 38 dias

9,5
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2.
RS 340,00 + RS 6.500,00 — RS 370,00
=18
RS 340,00 + RS 370,00
2
PMRC = =20 dias
18
3.
R$ 100,00 + RS 3.900,00 — RS 150,00
= 31
RS 100,00 + RS 150,00
2
PMPF = =12 dias

31

4. Ciclo Operacional - Co =38 + 20 = 58.
Ciclo Financeiro - Cf =38 + 20 — 12 = 46 dias.

Unidade 8

1.F1=0,10x 3,55 + 0,50 x 1,65 + (-) 0,20 X 0,05 — 2,60 x 0,33 — 2,60 X 1,06
Fl=-244

A empresa apresenta-se numa situacao de penumbra e muito préxima
de se posicionar na posicao de insolvéncia.

Unidade 9

1. As conclusdes do analista devem espelhar contetdido que supere
as necessidades do usuario e o oriente a tomada de decisao. Para
tanto, deve usar linguagem clara e objetiva em todos os sentidos,
especialmente em relacdo ao assunto e a finalidade para a qual foi
solicitada pelo usudrio. Ndo pode, portanto, o analista esquecer que cada
usuario tem as suas préprias necessidades e, assim, suas informacoes
devem ser claras, objetivas e expressar a verdade em relagao aos
resultados da andlise, para que o usuario possa decidir com seguranga.
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2. Apds a analise das Demonstracoes Contabeis da empresa xx, relativas
ao exercicio yy, tecemos as seguintes consideracbes:

Situacao Financeira
Liquidez

Considerando-se os indicadores apurados em relacao a liquidez
imediata, seca, corrente, geral, bem com aquele relativo a Solvéncia
Geral, observa-se que a empresa apresenta estrutura a qual oferece
seguranc¢a no cumprimento de suas obrigacdes, tanto em relacao aos
compromissos de curto, como aqueles exigiveis a longo prazo.

Endividamento

O nivel de endividamento da empresa pode ser considerando
excelente, haja vista, pelo indicador apurado, a mesma possuir bens
e direitos registrados em seu Ativo que superam em mais de 50% o
volume das obrigacdes integrantes do Passivo.

Situacao Econémica

A margem de lucratividade da empresa apresenta-se num patamar
que, associada a sua capacidade financeira, garante o retorno dos
investimentos realizados.

3. Pontos Fracos

m baixo nivel das disponibilidades financeiras para honrar seus
compromissos no curtissimo prazo.

m a composicao do endividamento mostrando que
aproximadamente 75% (setenta e cinco por cento) de suas
obrigacdes devem ser saldadas a curto prazo.

Pontos Fortes

m acapacidade de pagamento a longo prazo e sua sélida
condicao de solvéncia.

m a garantia de retorno dos capitais investidos num prazo
considerado satisfatorio para qualquer ramo de negdcios.
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Biblioteca Virtual Q

Veja a seqguir os servicos oferecidos pela Biblioteca Virtual aos
alunos a distancia:

m Pesquisa a publicacées on-line
<www.unisul.br/textocompleto>

m Acesso a bases de dados assinadas
<www.unisul.br/bdassinadas>

m Acesso a bases de dados gratuitas selecionadas
<www.unisul.br/bdgratuitas>

m Acesso a jornais e revistas on-line
<www.unisul.br/periodicos>

m Empréstimo de livros
<www.unisul.br/emprestimos>

m Escaneamento de parte de obra*

Acesse a pagina da Biblioteca Virtual da Unisul, disponivel no EVA,
e explore seus recursos digitais.

Qualquer duvida escreva para: bv@unisul.br

* Se vocé optar por escaneamento de parte do livro, serd lhe enviado o
sumadrio da obra para que vocé possa escolher quais capitulos deseja solicitar
a reproducao. Lembrando que para ndo ferir a Lei dos direitos autorais

(Lei 9610/98) pode-se reproduzir até 10% do total de paginas do livro.
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